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【今日关注】

周三 A 股全天窄幅整理，收盘三大股指均小幅上涨，沪指涨 0.04%，深

证成指涨 0.24%，创业板指涨 0.23%。沪深两市成交额 1.19 万亿元，较

前一交易日小幅缩量 160 多亿元；行业板块跌多涨少，电子、银行、通

信、国防军工、电力设备、机械设备等行业涨幅居前，地产、钢铁、医

药、传媒、建材等行业跌幅居前，两市上涨股票数量超过 1800 多只。

三大股指小幅收红，但个股涨跌比率仅超过三成，整体市场个股的平均

表现不及指数，行业板块涨少跌多，可以看到全天市场指数虽然收红但

市场表现偏弱；分行业看，银行股的强势对指数收红贡献度较大，而市

场的热点突出表现在电子元器件和消费电子等板块中，从盘后的数据显

示，电子板块资金流入较多，市场依然在结构性行情为主导的基调中展

现行业轮动。

信息面上，中国证监会主席吴清 6 月 18 日在 2025 陆家嘴论坛上宣布，

将以深化科创板、创业板改革为抓手，加力推出进一步深化改革的“1+

6”政策措施，加快构建更有利于支持全面创新的资本市场生态。深化

科技创新投融资综合改革是今年资本市场改革的重要目标，电子行业板

块作为科技行业的基础性行业，是新质生产力的核心，周三行业整体板

块表现强势，热点面较多，投资者可继续跟踪 PCB、CPO、存储芯片、A

I 眼镜、汽车电子、军工电子等电子行业重点产业链的上市公司。



【市场回顾】

市场概况：6 月 18 日，市场全天探底回升，三大指数小幅上涨。截至收

盘，沪指涨 0.04%，深成指涨 0.24%，创业板指涨 0.23%。

【资金面】

主力资金流向：6 月 18 日，上证净流入 12.73 亿元，深证净流入 88.97

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为元件、通信设备、半

导体，主力资金流出排名前三的板块为证券、小金属、房地产开发。

【消息面】

1.证监会主席吴清：更好发挥科创板“试验田”作用 设置科创板科创

成长层

2025 陆家嘴论坛在上海举办，中国证监会主席吴清在主题演讲中表示，

将更好发挥科创板“试验田”作用，加力推出进一步深化改革的“1+6”

政策措施，统筹推进投融资综合改革和投资者权益保护，加快构建更

有利于支持全面创新的资本市场生态。吴清指出，政策措施包括设置

科创板科创成长层、重启未盈利企业适用科创板第五套上市标准、对

第五套标准上市企业试点引入资深专业机构投资者制度、面向优质科

技型企业试点 IPO 预先审阅机制、扩大第五套标准适用范围等。

2.朱鹤新：今年以来外资净增持境内债券处于较高水平 近期买入境内

股票有所增多

国家外汇局局长朱鹤新在 2025 陆家嘴论坛上表示，今年以来，人民币

汇率双向波动、弹性增强，人民币对美元汇率升值 1.6%，对一揽子货



币总体稳定，我国外贸保持较强韧性，经常账户顺差处于合理均衡水

平。跨境投资更趋活跃，外资净增持境内债券处于较高水平，近期买

入境内股票也有所增多。

3.央行行长潘功胜：未来可增加常态化 SDR 发行并扩大发行规模

央行行长潘功胜 18 日在 2025 陆家嘴论坛上表示，SDR 成为国际主导货

币，在政治层面上面临着国际共识和驱动力不足的问题，而且目前市

场的规模、深度、流动性不足，发挥的作用比较有限。推动 SDR 成为

国际主导货币，需要各成员国在政治层面凝聚共识，而在当前国际环

境下，做到这一点并不容易。在操作层面，需要优化机制安排，逐步

扩大 SDR 的使用。在分配和发行机制上，目前 IMF 分配 SDR 主要用于

危机应对，多采取一次性大额发行的方式。未来，可增加常态化 SDR

发行并扩大发行规模。在使用范围上，积极推动私营部门和各类市场

主体积极参与，在国际贸易、投融资活动中广泛使用 SDR，发行以 SDR

计价的债券，提升 SDR 作为储备资产的作用，并建立适应大规模使用

的 SDR 结算机制。

【行业动态】

1. 中国汽车工程学会张进华：我国燃料电池汽车推广应用规模明显扩

大

在 2025 国际氢能与燃料电池汽车大会上，中国汽车工程学会理事长、

国际氢能燃料电池协会常务副理事长张进华表示，我国燃料电池汽车

推广应用规模明显扩大，到 2024 年底累计推广超过 2.8 万辆。对中国

燃料电池汽车下一步的发展，张进华建议，第一、推进典型场景示范



应用是核心，加强燃料电池汽车在干线物流、城际冷链运输、矿区港

区等中长途高强度场景的示范落地；第二、优化政策支持方式是关键，

从财税、政策、基础设施示范运营等多个方面予以持续支持，特别是

要推动相关示范推广政策涉及的财政支持，从车辆购置环节向使用环

节转移；第三、加强技术创新与国际合作是重点，要聚焦高温高载核

燃料电池电堆、大功率长寿命燃料电池系统、大容量低成本储氢系统

等；第四、拓展应用场景、打造样板工程是支撑，推动其在储能化工

等领域示范应用。

2. IDC：一季度中国智能眼镜出货量同比增长 116.1%

据国际数据公司（IDC）最新发布的《全球智能眼镜市场季度跟踪报告》，

2025 年第一季度中国智能眼镜市场出货量 49.4 万台，同比增长 116.1%。

其中，中国音频和音频拍摄眼镜市场出货量35.9万台，同比增长197.4%；

AR/VR 市场出货量 13.5 万台，同比增长 25.2%。近两个季度，中国 AR/VR

市场重心逐渐向 AR&ER 市场转移，一季度 AR&ER 市场出货 8.6 万台，

份额达 63.8%，出货量同比增长 64.0%。

3. 中科院上海光机所在超高并行光计算集成芯片方面取得突破性进展

据中科院上海光机所官微消息，近日，中国科学院上海光学精密机械

研究所空天激光技术与系统部谢鹏研究员团队在解决“光芯片上高密

度信息并行处理”难题上取得突破，研制出超高并行光计算集成芯片

-“流星一号”，实现了并行度>100 的光子计算原型验证系统。光计算

以光子作为载体，实现信息传递、交互与计算，具有低功耗、低时延、

高并行的天然优势，是后摩尔时代建设新质算力基础设施的有效途径，



为人工智能、科学计算、多模态融合感知、超大规模数据交换等“算

力密集+能耗敏感”场景提供硬件加速。此研究进展为突破光计算的计

算密度瓶颈，提升光计算性能开辟了新途径，为发展低功耗、低时延、

大算力、高速率的超级光子计算机带来了可能性。

【基金动态】

1.证监会主席吴清：更大力度培育壮大耐心资本、长期资本

中国证监会主席吴清在 2025 陆家嘴论坛上表示，更大力度培育壮大耐

心资本、长期资本。聚焦私募基金“募投管退”各环节卡点堵点，精

准发力、畅通循环。积极推动社保基金、保险资金、产业资本参与私

募股权投资，拓宽资金来源。推动基金份额转让业务试点转常规，优

化实物分配股票试点和“反向挂钩”等机制，畅通多元化退出渠道。

支持编制更多科技创新指数、开发更多科创主题公募基金产品，引导

更多中长期资金参与科技企业投资。我们还将支持在上海设立专门科

技公司，建设新型资产管理服务平台，助力各类投资机构进一步提升

投资和风险管理能力。

2.境内非货 ETF 累计分红超 800 亿元 今年占比 25%

ETF 规模突破 4 万亿的同时，加强分红已经成为提升投资体验的重要方

式。截至最新，境内非货 ETF 累计分红 811.27 亿元，今年以来非货 ETF

分红已达201.84亿元，占比近25%。大宽基是分红主力，4只沪深300ETF

巨头年内合计分红达 148.37 亿元，其中，华泰柏瑞沪深 300ETF 单次

分红 83.94 亿元，打破境内 ETF 有史以来最高单次分红纪录。
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