
每日市场观察

2025 年 5 月 16 日

【今日关注】

周四市场收跌，成交额 1.17 万亿，比上一交易日减少约 1600 亿。行

业多数下跌，美容护理、煤炭、农业、公用事业小幅收涨，计算机、

通信、电子、传媒、军工等行业跌幅居前。

市场风格有所切换，近几日涨幅居前的为金融、煤炭、交运、食品饮

料等板块，但是板块中涨幅居前个股当中小市值居多，因而具有较多

的短线资金性质，而科技板块自上周开始调整，并且近两日调整幅度

有所加大。其调整原因可能更多来自于技术层面。自前期底部反弹以

来，科技板块不少个股涨幅已然较大，而贸易战降温后，科技板块暂

时缺乏新的催化因素。从科技板块调整当中的缩量情况看，尚无法断

定科技板块的行情进入较大级别的调整。

虽然盘面表现上风格有所切换，但是对于近期涨幅较大的银行、化工

等板块，当前阶段可能并不宜追涨，当前的市场成交量，似乎难以支

撑权重板块的持续上涨。对于近几日调整较多的科技板块，比如其中

的军工、电子等，可能需要更多关注其调整后的可能机会。

【市场回顾】

市场概况：5 月 15 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.68%，深成指跌 1.62%，创业板指跌 1.91%。



【资金面】

主力资金流向：5 月 15 日，上证净流出 119.31 亿元，深证净流出 137.60

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、小金属、

航运港口，主力资金流出排名前三的板块为 IT 服务、软件开发、半导

体。

【消息面】

1.证监会：抓紧出台深化科创板和创业板改革的一揽子政策措施 切实

推动提升中长期资金入市规模和比例

证监会副主席陈华平在 2025 年“5·15 全国投资者保护宣传日”活动

上表示，证监会将全面启动实施新一轮资本市场改革，推动资本市场

高质量发展，并出台深化科创板和创业板改革的一揽子政策措施。

财联社 5 月 15 日讯，证监会副主席陈华平在 2025 年“5·15 全国投资

者保护宣传日”活动上表示，证监会始终践行金融为民理念，全面启

动实施新一轮资本市场改革、推动资本市场高质量发展，抓紧出台深

化科创板和创业板改革的一揽子政策措施，进一步增强制度的包容性、

适应性，加力支持科技创新和新质生产力发展，会同各方打好稳市政

策“组合拳”，切实推动提升中长期资金入市规模和比例，在稳的基

础上不断释放新的发展活力，增强投资者信心。

2.前 4个月人民币贷款增加 10.06 万亿元 前 4个月社会融资规模增量

累计为 16.34 万亿元 4 月末社会融资规模存量同比增长 8.7%



5 月 14 日，央行发布 2025 年 4 月份金融统计数据报告。数据显示，4

月末，广义货币(M2)余额 325.17 万亿元，同比增长 8%。狭义货币(M1)

余额 109.14 万亿元，同比增长 1.5%。流通中货币(M0)余额 13.14 万亿

元，同比增长 12%。前 4 个月净投放现金 3193 亿元。

3.七部门：15 项举措支持加快构建科技金融体制

据科技部网站消息 科技部、中国人民银行等 7 部门近日联合发布《加

快构建科技金融体制 有力支撑高水平科技自立自强的若干政策举措》

(下称《政策举措》)，推出 15 项科技金融政策举措，为科技创新提供

全生命周期、全链条的金融服务。

《政策举措》的出台将有效统筹创业投资、货币信贷、资本市场、科

技保险等科技金融工具，推动更多金融资源进入科技创新领域，引导

金融资本更多投早、投小、投长期、投硬科技，切实破解金融支持科

技创新堵点难点问题，实现科技金融“破题”。

【行业动态】

1.马斯克：人形机器人数量最终将达到数百亿

马斯克在利雅得举行的沙特-美国投资论坛上预测，人形机器人数量最

终将达到数百亿。马斯克说：“我认为每个人都会希望拥有自己的机

器人，你可以把它想象成你拥有自己的 C-3PO 或 R2-D2（《星球大战》

系列电影的机器人），但会更好。”

2.华为将推出鸿蒙折叠电脑

获悉，在 5 月 19 日 nova 14 系列及鸿蒙电脑新品发布会上，华为将推

出鸿蒙折叠电脑。



3.国家工业母机产业投资基金与津京两地工信部门签署战略合作协议

第二届京津冀智能制造装备协同发展大会于 5 月 13 日至 14 日在武清

区举行。大会期间，举行了具身智能机器人创新发展座谈会。宇树科

技、云深处、优必选、阿里云等国内具身智能领域头部企业的负责人

纷纷发言，共同探讨具身智能技术的发展趋势和应用场景，推动产学

研用深度融合。座谈会上，成立了“具身智能协同发展计划共同体”，

推动具身智能技术赋能汽车、轨道交通、医疗、教育、装备维修等千

行百业。

【基金动态】

1.9 家银行首期科创债合计发行规模将达 1200 亿元

银行机构发行科技创新债券（以下简称“科创债”）持续放量，债券

资金“活水”正加快涌入科技创新企业。5 月 16 日，上海银行即将发

行 2025 年第一期科创债，发行规模为 50 亿元。据中国货币网公开信

息，截至 5 月 14 日，已有 9 家银行发布了 2025 年第一期科创债相关

发行公告，其中有 8 家银行已完成发行，分别为国家开发银行、工商

银行、农业银行、交通银行、兴业银行、浦发银行、杭州银行、渤海

银行。上述 9 家银行科创债合计发行规模将达到 1200 亿元。多家银行

表示，募集资金将精准流向科技创新领域，为科技创新企业的成长壮

大提供金融护航。

2.借势指数化投资浪潮 债券 ETF 规模突破 2500 亿元



今年以来，债券 ETF（交易型开放式指数基金）产品规模增量达 825 亿

元，增幅为 47.5%。Wind 资讯数据显示，截至 5 月 14 日，全市场 29

只债券 ETF 的总规模已达 2565.46 亿元。晨星（中国）基金研究中心

总监孙珩表示，今年以来债券型 ETF 规模激增，存量债券 ETF 持续获

得资金净流入，表明市场对其认可度较高，其在资产配置中能起到稳

定组合收益、降低整体风险的作用，为投资者提供了一种较为稳健的

投资选择。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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