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【今日关注】

中证全指开盘后小幅下跌，随后低位震荡盘整至收盘。沪指与深成指同

样收跌，其中沪指盘面分化明显，大盘股走势明显更强。板块方面，公

共事业、银行、能源等领域涨幅居前，前期热点军工、科技、消费等领

域调整明显。由于中证全指已回补上方缺口，故资金暂时回归防御风格

也属正常。

深成指和创业板指尚未补完缺口，因此后续仍有机会。短线来看，军工

板块博弈加剧，但考虑到推动板块的外部事件影响深远，因此仍然值得

跟踪关注。消费及科技领域相关利好具有一定确定性，对短线资金的吸

引力可能会有所降低。但对比中外同类板块估值，A 股相关领域仍有提

升空间，可留意长线机会。

以军工板块近期热点为视角，可窥探今后国内市场部分投资逻辑将出现

本质变化，内部主导有望逐步取代外部追随。当前有不少资金仍保留传

统思路，可能会带动市场博弈加剧。短线机会有望增多，同时难度也会

提升。长线对比估值，机会始终存在。

【市场回顾】

市场概况：5 月 9 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌截至收盘，沪

指跌 0.3%，深成指跌 0.69%，创业板指跌 0.87%。



【资金面】

主力资金流向：5 月 9 日，上证净流出 88.84 亿元，深证净流出 98.45

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、军工电子、国

有大型银行，主力资金流出排名前三的板块为半导体、证券、通信设备。

【消息面】

1. 中国 4 月以美元计价出口同比增长 8.1%好于预期

中国 4 月以美元计价出口同比增长 8.1%，预估为增长 2.0%；中国 4 月

以美元计价进口同比下降 0.2%，预估为下降 6.0%。中国 4 月贸易顺差

961.8 亿美元，预估为顺差 939 亿美元。

2. 全国优化消费环境三年行动正式启动

全国市场监管系统优化消费环境经验交流现场推进会 5 月 7 日在浙江

省杭州市召开，会上正式启动优化消费环境三年行动。会议要求，各

级市场监管部门要牵头推进优化消费环境三年行动，重点做好六方面

工作：一是突出抓好三年行动试点落地，48 个试点地区要围绕 17 项重

点任务先行先试；二是加快培育放心消费单元和集聚区，打造政策措

施的集中载体；三是强化消费环境综合治理，加强消费领域监管执法，

探索消费环境监测评价；四是创新消费领域信用体系，以“数字+信用”

推动“激励+约束”；五是提高消费争议解决效能，促使先行和解、多

元化解；六是加强三年行动组织保障，强化政府统筹、部门协同，凝

聚消费环境建设合力。



3. 国资委：加快掌握关键领域根技术 坚定不移提升央企基础大模型性

能和水平

国务院国资委党委 5 月 7 日召开扩大会议，会议指出，要坚持自立自

强，加快掌握关键领域根技术，坚定不移提升央企基础大模型性能和

水平。要突出应用导向，引导企业将人工智能深度融入研发、生产的

关键场景，打造战略性、高价值场景应用标杆。要强化协同合作，加

快落地产业共同体，探索高质量数据集共建共享新模式。要筑牢安全

底座，推动央企切实提升人工智能内生安全能力，确保符合国家安全

和主流价值观要求。

【行业动态】

1.2024年全国广电和网络视听行业总收入14878亿元 同比增长5.32%

国家广播电视总局 5月 9日发布的 2024 年全国广播电视行业统计公报

显示，2024 年，全国广播电视和网络视听行业总收入 14878.02 亿元，

同比增长 5.32%，其中广播电视和网络视听业务实际创收收入 12855.87

亿元，同比增长 5.27%。具体来看，广播电视机构总收入 6798.41 亿元，

同比增长 7.39%，广播电视新媒体业务、广电 5G 业务等成为收入增长

点；网络视听服务机构总收入 8079.61 亿元，同比增长 3.65%。

2.海关总署：前 4 个月铁矿砂、原油、煤等主要大宗商品进口价格下

跌 机电产品进口值增长

海关总署 9 日对外公布，前 4 个月，我国进口铁矿砂 3.88 亿吨，减少

5.5%，进口均价（下同）每吨 710.4 元，下跌 17.8%；原油 1.83 亿吨，

增加 0.5%，每吨 3936.7 元，下跌 8%；煤 1.53 亿吨，减少 5.3%，每吨



569.6 元，下跌 22.2%；天然气 3899.4 万吨，减少 9.2%，每吨 3318.3

元，下跌 6.1%；大豆 2319 万吨，减少 14.6%，每吨 3283.2 元，下跌

15%；成品油 1292.2 万吨，减少 25.6%，每吨 4381.8 元，上涨 1.6%。

此外，进口初级形状的塑料 952.5 万吨，减少 1.1%，每吨 1.05 万元，

下跌 0.5%；未锻轧铜及铜材 174.2 万吨，减少 3.9%，每吨 6.9 万元，

上涨 8.5%。同期，进口机电产品 2.23 万亿元，增长 5.7%。

3.4 月份我国电商物流指数继续上升 势头良好

中国物流与采购联合会 5 月 9 日公布 4 月份中国电商物流指数。在各

项稳增长、扩内需、促消费政策的促进下，4 月中国电商物流指数继续

上升，主要分项指数均实现环比回升，线上消费增长势头良好。4 月份

中国电商物流指数为 111.1 点，较上月回升 1.1 点。主要分项指数较

上月均有所上升。

【基金动态】

1.今年以来权益类基金新发规模占比超五成

中国证监会 5 月 7 日发布的《推动公募基金高质量发展行动方案》提

出，大力提升公募基金权益投资规模与占比。事实上，今年以来公募

对权益类基金的布局力度已明显加大。数据显示，按照基金成立日口

径，截至 5 月 8 日，2025 年以来公募基金新发产品规模突破 3400 亿元，

权益类基金规模为 1837.53 亿元，占比超过 50%。而 2022 年至 2024 年，

权益类基金发行规模在全年总发行规模的占比分别为 28.3%、26.89%

和 28.01%，均未超过 30%。从机构维度看，今年已有 99 家公募机构成



立新基金。富国基金以 143.23 亿元的权益类发行规模居首，华夏基金

和易方达基金紧随其后，分别发行了 101.11 亿元和 99.89 亿元；南方

基金、招商基金、鹏华基金、天弘基金、建信基金、汇添富基金等的

权益类基金发行规模均超过 50 亿元。

2. 从重规模转向重回报 公募行业将迎“拐点”

市场期待已久的公募基金改革方案正式落地。证监会 5 月 7 日印发《推

动公募基金高质量发展行动方案》（以下简称《行动方案》），探索

建立适合中国国情、市情的公募基金发展新模式，着力督促基金公司、

基金销售机构等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业

高质量发展的“拐点”。
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