
每日市场观察

2025 年 5 月 8 日

【今日关注】

周三早盘央行公布降准、降息、降个人住房公积金贷款利率等十项措施，

受此消息影响，三大股指跳空高开，之后逐波回落，尾盘有所回升，收

盘三大股指都以上涨报收，沪指涨 0.8%，深证成指涨 0.22%，创业板指

涨 0.51%。沪深两市成交额达到 1.468 万亿元，较前一交易日放量 1300

多亿元，行业板块涨多跌少，军工、银行、地产、煤炭、化工等行业涨

幅居前，传媒、计算机等板块小幅调整；细分行业方面，种业、大飞机、

军工信息化、化肥等板块是周三盘中的热点板块，两市上涨股票数量接

近 3300 只。

三大股指承接前一交易日的上涨，继续反弹，最终以小阴线的上涨收盘。

K 线分析，三大股指的盘中冲高受阻回落反映出市场在反弹过程中遇到

四月初贸易战缺口上方的压力；K 线形态上，沪指自 4 月 3 日后收盘首

次站在沪指 60 日均线上方，深成指和创业板指也逐渐缩小与 60 日均线

的差距；成交量上，量能继续增加，市场交投意愿增强，总体分析，市

场继续延续震荡反弹的基调。

近期市场反弹逐渐深化，结构性特点相对突出，算力、机器人、电子等

成长类股表现较好；周三市场受印巴局势骤然升级的影响，军工股盘中

表现突出，从整体国防工业上看，中国的国防工业近几年在装备和军队

现代化取得长足进步，国产装备信息化、智能化迅速提高，短线可关注



军工行业的雷达、电子对抗、导弹、无人机、先进战斗机等产业链相关

的上市公司。

【市场回顾】

市场概况：5 月 7 日，市场全天高开后震荡回落，三大指数小幅上涨。

截至收盘，沪指涨 0.8%，深成指涨 0.22%，创业板指涨 0.51%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 7 日，上证净流出 1.02 亿元，深证净流出 106.88

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为航空装备、军工电子、

专用设备，主力资金流出排名前三的板块为证券、软件开发、半导体。

【消息面】

1.央行、证监会：丰富科技创新债券产品体系 加快构建多层次债券市

场

央行、证监会联合发布关于支持发行科技创新债券有关事宜的公告，

其中提到，金融机构、科技型企业、私募股权投资机构和创业投资机

构等三类机构可发行科技创新债券，募集资金用于支持科技创新领域

投融资。商业银行、证券公司、金融资产投资公司等金融机构可发行

科技创新债券，聚焦主责主业，发挥投融资服务专业优势，依法运用

募集资金通过贷款，股权、债券、基金投资，资本中介服务等多种途

径，专项支持科技创新领域业务。科技型企业可发行科技创新债券，

募集资金用于科技创新领域的产品设计、研发投入、项目建设、运营、



并购等。具有丰富投资经验、出色管理业绩、优秀管理团队的股权投

资机构，可发行科技创新债券，募集资金用于私募股权投资基金的设

立、扩募等。发行人可灵活选择发行方式和融资期限，创新设置债券

条款，包括含权结构、发行缴款、还本付息等安排，更好匹配资金使

用特点及融资需求。

2.央行：5 月 7 日起下调再贷款利率 0.25 个百分点

中国人民银行决定：自 2025 年 5 月 7 日起，下调再贷款利率 0.25 个

百分点。下调后，3 个月、6 个月和 1 年期支农支小再贷款利率分别为

1.2%、1.4%和 1.5%，抵押补充贷款利率为 2.0%，专项结构性货币政策

工具利率为 1.5%。

3. 潘功胜：央行坚定支持汇金公司在必要时实施对股票市场指数基金

的增持 并向其提供充足的再贷款支持

中国人民银行行长潘功胜 7 日在参加国新办新闻发布会时表示，人民

银行坚定支持汇金公司在必要时实施对股票市场指数基金的增持，并

向其提供充足的再贷款支持，坚决维护资本市场的平稳运行。

【行业动态】

1. 金融监管总局：将支持小微企业融资协调工作机制扩展至全部外贸

企业

金融监管总局局长李云泽 5 月 7 日在国新办举行的新闻发布会上表示，

在当前外部冲击影响加大的背景下，将制定实施银行业保险业护航外贸

发展系列政策措施。将支持小微企业融资协调工作机制扩展至全部外贸

企业，推动银行加快落实各项稳外贸政策，确保应贷尽贷、应续尽续。



对受关税影响较大、经营暂时困难的市场主体，“一企一策”提供精准

服务。将加力稳定出口，优化出口信用保险监管政策，提高承保能力，

提供优惠费率，实施快赔预赔，稳定企业接单和出口信心。

2. 李云泽：加快出台房地产开发、个人住房、城市更新等贷款管理办

法

金融监管总局局长李云泽在参加国新办新闻发布会时表示，截至目前，

房地产“白名单”贷款审批通过金额增至 6.7 万亿元；一季度房地产贷

款余额增加 7500 多亿元，其中新增个人住房贷款创 2022 年以来单季最

大增幅；一季度住房租赁贷款同比增长 28%。李云泽表示，加快出台房

地产开发、个人住房、城市更新等贷款管理办法。

3. SensorTower：33 家中国厂商入围全球手游发行商 4 月收入榜

TOP100

SensorTower 发布 2025 年 4 月中国手游发行商全球收入排行榜。数据

显示，4 月，共有 33 家中国厂商入围全球手游发行商收入榜 TOP100，

合计收入 20 亿美元，占本期全球 TOP100 手游发行商收入的 38.4%。其

中，腾讯、点点互动、网易、米哈游和柠檬微趣占据中国手游发行商

收入榜前 5 名。具体来看，《王者荣耀》4 月全球收入增长 71%，重回

全球手游收入榜首，带动腾讯手游收入提升 10%。点点互动手游

《Kingshot》自 2 月下旬上线以来收入持续高速增长，4 月上涨 209%，

成为继爆款手游《Whiteout Survival》之后的全新增长点，推动发行

商本期收入提升 5%。



【基金动态】

1.吴清：为每只基金设立清晰的业绩比较基准

中国证监会主席吴清在参加国新办新闻发布会时表示，《推动公募基

金高质量发展行动方案》比较成熟，将尽快发布。方案突出增强基金

投资行为的稳定性，针对风格漂移、货不对板等问题，要为每只基金

设立清晰的业绩比较基准，作为衡量产品真实业绩的尺寸，避免产品

投资行为偏离名称和定位，同时，建立公司自身全方位的激励约束机

制，明确三年以上考核权重不低于 80%，减少基金经理追涨杀跌现象，

提高产品长期收益。

2.公募今年派发超 800 亿元 ETF 成“分红王”

今年前四个月，公募基金已累计派发超 800 亿元的大红包。数据显示，

截至 4 月 30 日，今年以来已有 1745 只基金（不同份额分开计算）合

计分红 839.4 亿元。其中，股票型基金的分红总额是去年同期的 8.4

倍，ETF 占据大额分红榜单前列位置，混合型基金的分红总额也比去年

同期增加近 3 亿元。此外，公募 REITs 分红最为积极，44 只公募 REITs

今年以来已实施分红。
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