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2025 年 5 月 7 日

【今日关注】

周二是五月份的第一个交易日，A 股三大股指跳空高开，全天走势稳健

上扬，三大股指都以全日最高点位收盘；收盘沪指涨 1.13%，深证成指

涨 1.84%，创业板指涨 1.97%。沪深两市成交额达到 1.336 万亿，较前

一交易日放量 1600 多亿元，行业板块基本呈现全线上涨，计算机、机

械设备、通信、电子、传媒、电力、汽车等行业涨幅居前，概念板块方

面可控核聚变、超导、稀土永磁、华为鸿蒙、信创、光通信等板块市场

全面开花，两市上涨股票数量超过 4900 多只。

五一长假期间美国重启贸易谈判意愿增强，外围市场表现较好，A 股长

假后首日的表现显示出 A 股市场抵御外部冲击的基础稳固，三大股指同

步上扬显示出市场反弹力度在提升。技术面上，沪指自 4 月 23 日连续

调整结束后再度冲击 60 日均线，深成指和创业板指在四月份的市场表

现一直弱于沪指，周二盘中表现强于沪指，预示 A 股市场的风险偏好在

提高；技术上看，三大股指均收出有跳空缺口的阳线，技术走势转强，

从日 K 线上分析，深成指和创业板距离 60 日均线的幅度较大，后期市

场的反弹空间可以期待。

随着四月底上市公司 2024 年报和 2025 年一季报业绩的披露完毕，市场

从前期对上市公司业绩的关注重新转移到对成长股的预期上，创业板经

过前期的调整，近期出现一定的反弹信号，算力、光通信、机器人等成



长股重新成为市场的反弹热点，提升科技能力加强自主创新是长期的国

策，科技成长的核心逻辑不变，在短期市场反弹的大背景下，科技股有

望成为市场反弹主线。

【市场回顾】

市场概况：5 月 6 日，市场全天高开高走迎节后开门红，创业板指领涨，

沪指收盘重回 3300 点上方。市场全天高开高走迎节后开门红，创业板

指领涨，沪指收盘重回 3300 点上方。

【资金面】

主力资金流向：5 月 6 日，上证净流入 202.07 亿元，深证净流入 153.38

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、通用设备、

通信设备，主力资金流出排名前三的板块为城商行、国有大型银行、贵

金属。

【消息面】

1.4 月财新中国服务业 PMI 降至 50.7 为七个月来最低

6 日公布的 4 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得

50.7，低于 3 月 1.2 个百分点，在扩张区间降至七个月来最低。

2.国家药监局：支持和鼓励研发端利用 AI 辅助药物设计、生产端构建

智能化生产和质控体系

据国家药监局网站 5 月 6 日消息，近日，国家药监局党组成员、副局

长黄果带队，赴上海、江苏实地走访部分医药企业，围绕人工智能药
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物创新、医药生产数智化转型等开展调研。黄果表示，国家药监局高

度重视数智化赋能，加快发展医药新质生产力。要不断完善相关政策，

推进科技创新与医药产业创新深入融合，支持和鼓励研发端利用 AI 辅

助药物设计、生产端构建智能化生产和质控体系，提升医药全链条信

息化水平。药品长三角分中心要发挥支持区域一体化发展战略的重要

作用，完善创新服务机制，加强与地方监管部门合作，服务医药产业

高质量发展。

3.香港金管局：港元走强主要受股票相关的需求推动

香港金管局总裁余伟文表示，港元需求持续上升，港元走强主要受股

票相关的需求推动，没有看到港元出现异常活动。

【行业动态】

1.今年“五一”假期出入境人数达 1089.6 万人次 同比增长 28.7%

据国家移民管理局通报，今年“五一”假期全国边检机关共保障 1089.6

万人次中外人员出入境，日均 217.9 万人次，较去年“五一”假期增长

28.7%，单日出入境通关最高峰出现在 5 月 3 日，达 229.7 万人次。其

中：内地居民出入境 577.8 万人次，较去年同期增长 21.2%，港澳台居

民出入境 400.3 万人次，较去年同期增长 37.1%；外国人出入境 111.5

万人次，较去年同期增长 43.1%。入境外国人中，适用免签政策入境 38

万人次，较去年同期增长 72.7%。共计查验出入境交通运输工具 45.6

万架（艘、列、辆）次，较去年同期增长 18.1%。

2.机构：2025Q1 全球大尺寸液晶电视面板出货量同比上涨 11.5%

根据洛图科技报告，2025 年第一季度，全球大尺寸液晶电视面板出货量



为 63.0M 片，同环比分别上涨 11.5%和 4.8%；出货面积达 46.7M 平方米，

同环比分别上涨 13.8%和 3.4%。出货面积的同比增速大于出货量，反映

了面板出货平均尺寸向上升级的趋势。第一季度，全球液晶电视面板的

平均尺寸为 49.5 英寸，较去年同期增加了 0.2 英寸，但与去年第四季

度相比还是下降了 0.4 英寸。

3.国家药监局：支持和鼓励研发端利用 AI 辅助药物设计、生产端构建

智能化生产和质控体系

据国家药监局网站 5 月 6 日消息，近日，国家药监局党组成员、副局

长黄果带队，赴上海、江苏实地走访部分医药企业，围绕人工智能药

物创新、医药生产数智化转型等开展调研。

黄果表示，国家药监局高度重视数智化赋能，加快发展医药新质生产

力。要不断完善相关政策，推进科技创新与医药产业创新深入融合，

支持和鼓励研发端利用 AI 辅助药物设计、生产端构建智能化生产和质

控体系，提升医药全链条信息化水平。药品长三角分中心要发挥支持

区域一体化发展战略的重要作用，完善创新服务机制，加强与地方监

管部门合作，服务医药产业高质量发展。

【基金动态】

1.4 月基金新发逾 900 亿份 创新产品持续吸金

在 4 月的新基金发行中，权益类产品延续强势，占据半壁江山；FOF 基

金则凭借“哑铃型”配置优势而异军突起，头部效应持续强化。具体来

看，4 月有 119 只新基金发行，合计募集 901.56 亿份。其中，股票型基



金共募集 435.53 亿份，占比 48.31%；4 只 FOF 基金的平均募集规模则

达 22.21 亿份，成为震荡市中资金追捧的“抗波动”利器。

2.首只险资私募证券基金重仓股揭晓 超千亿元长钱“在路上”

随着 A 股上市公司 2025 年一季报发布完毕，我国首只保险系私募证券

基金——鸿鹄志远（上海）私募证券投资基金的 A 股持仓情况也浮出水

面。Wind 资讯数据显示，截至一季度末，鸿鹄志远重仓（现身上市公司

前十大流通股股东）了 3 只 A 股股票。同时，第二批保险系私募证券基

金正在快速推进。
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