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【今日关注】

周五市场近乎平收。成交额 9490 亿，比上一交易日减少约 800 亿。行

业过半数下跌，通信地产银行等行业涨幅居前，社会服务、纺织、农

业、商贸等行业跌幅居前。

周五一个显著的特征是成交量萎缩到万亿以下。对沪指加以观察，本

周连续窄幅波动，多数交易日盘中分时都有弱势震荡的过程，但全天

多实现微小幅度的上涨，全周形成近乎横盘整理走势，并且伴随量能

的显著萎缩。这种技术走势，可能主要与政策性维稳资金的托而不举

有关。

周五板块方面，通信行业上涨主要受工信部加快推进 6G 技术研发消息

影响，但涨幅居前的行业如通信地产银行等，多数成交体量不大。尤

其银行当中出现多个创历史新高个股，这一板块的缩量上涨，主要反

映出当前市场的避险情绪。贸易战背景下，整体市场以及多数行业上

涨受限，即便有一定活跃度的题材板块，其上涨也较难取得持续性，

例如婴童概念、商贸、农业等在贸易战初期涨幅较大的板块，周五出

现明显回落。

大盘指数本周显著缩量，日均成交额较上一周减少约 5000 亿，尤其在

周五成交额萎缩至万亿以下，这反映出贸易战背景下市场资金多数进

入观望状态，但大体上缩量横盘的技术走势，也反映了政策层面的维



稳措施的确对市场起到了一定保护和维稳作用。周五亚太股市多数上

涨，可能是对特朗普最新言论表达出不希望关税继续上涨的积极反应，

后续需关注可能的贸易谈判的具体进展。

贸易战和关税博弈过程中，市场风险偏好下降，多数行业的上涨缺乏

持续性，短线主要在活跃概念性板块当中进行波段操作，而追高强势

板块具有较大的风险。整体上，这些活跃板块主要分布于科技国产替

代，扩大消费，以及贵金属等少数领域。6G 概念板块周五明显异动，

鉴于其相对较低的位置，可作为重点关注方向。

【市场回顾】

市场概况：4 月 18 日，市场全天低开后震荡反弹，三大指数涨跌不一，

沪指止步 8 连涨。 截至收盘，沪指跌 0.11%，深成指涨 0.23%，创业

板指涨 0.27%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 18 日，上证净流入 11.45 亿元，深证净流入 46.52

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、消费电子、

房地产开发，主力资金流出排名前三的板块为半导体、旅游及景区、饮

料乳品。

【消息面】

1. 一季度中央企业战略性新兴产业投资同比增长 6.6%



据国务院国资委消息，今年一季度，中央企业累计实现增加值 2.6 万

亿元、利润总额 6462.7 亿元，有效投资持续扩大，“两重”“两新”

重大项目总投资破万亿元，固定资产投资 8513 亿元，其中战略性新兴

产业投资同比增长 6.6%，实现了“开门红”。今年，国务院国资委将

推动中央企业不断优化资源配置、深化与其他企业合作。加快攻克“卡

脖子”产品和关键核心技术，着力抓好产业焕新行动、未来产业启航

行动，高质量完成国有企业改革深化提升行动。

2. 工信部：坚持集中力量办好自己的事 促进全国统一大市场建设

工信部总工程师谢少锋 18 日在国新办新闻发布会上表示，下一步，我

们将坚持集中力量办好自己的事，以开放促改革，以合作促共赢；坚

持建设现代化产业体系，推动传统产业优化升级，培育壮大新兴产业，

超前布局未来产业；坚持推动科技创新和产业创新深度融合，加快发

展新质生产力；坚持完善企业梯度培育体系，高标准培育高新技术企

业、专精特新“小巨人”企业、瞪羚企业等，以优质服务助力中小企

业发展；坚持高质量供给，促进全国统一大市场建设，着力营造市场

化、法治化、国际化一流营商环境，保持工业经济向稳向好发展势头。

3. 一季度工业对宏观经济增长的贡献率达 36.3%

据工业和信息化部消息，一季度规模以上工业增加值同比增长 6.5%，

装备制造业发展良好，电子、汽车、电气机械器材等行业拉动作用突

出。一季度，工业对宏观经济增长的贡献率达 36.3%。工业民间投资保

持两位数增长，企业预期提振、效益改善，规模以上工业企业数量持

续增加，制造业采购经理指数（PMI）连续 2 个月扩张。



【行业动态】

1.海南大学发布自主研发的脑机接口专用芯片等核心技术与产品 我

国在脑机接口领域实现全链条技术自主可控

据海南大学生物医学工程学院官微 4 月 18 日消息，海南大学正式发布

自主研发的植入式脑机接口（BCI）核心技术与系列产品，包括全球领

先的脑机接口专用芯片、神经信号采集系统、神经信号调控系统及神

经元定位系统。这一突破标志着我国在脑机接口领域实现全链条技术

自主可控，为脑科学研究和医疗应用注入“中国芯”动力。据介绍，

海南大学核心技术打破进口依赖，性能达国际顶尖水平。海南大学脑

机芯片神经工程团队围绕侵入式脑机接口开发了多款核心芯片，包括：

SX-R128S4 高通量神经信号采集及刺激芯片，SX-S32 高自由度神经调

控芯片，以及 SX-WD60 低功耗无线传输芯片。上述芯片实现了对脑机

接口信号采集、调控、传输的全链路覆盖，性能对标国际一线产品。

2.工信部计划出台机械、汽车、电子装备等行业新一轮稳增长方案以

及数字化转型方案

国新办举行经济数据例行新闻发布会，工业和信息化部运行监测协调

局局长陶青介绍，一季度装备工业近 7 成的重点产品产量实现了增长，

增长量达到 69.2%，比去年同期扩大了 16.7 个百分点。下一步，工信

部将出台机械、汽车、电子装备等三个行业新一轮的稳增长工作方案，

推动重点行业技术改造和设备更新，从供需两侧协同发力，全方位扩

大有效需求。深入实施“工业母机+”、“机器人+”、高端医疗装备



等供需对接和推广应用行动，持续提升重点产业链供应链的韧性和安

全水平。出台相关行业数字化转型实施方案。

3.商务部等 9 部门发文促进家政服务消费扩容升级

商务部等 9部门近日印发关于促进家政服务消费扩容升级的若干措施，

4 月 18 日对外发布。一系列举措围绕提升家政服务供给质量、促进家

政服务便利消费、完善家政服务业支持政策、优化家政服务消费环境

等 4 方面展开，促进家政服务消费扩容升级。其中，明确提出鼓励家

政服务企业拓展专业深度保洁、室内空气治理、营养咨询等新兴服务

领域，加强与装修、家居等行业跨界融合发展。以社区网点为依托，

发掘“微需求”，提供“微服务”，满足消费者共享保洁、烹饪、接

送等家政服务需求。引导家政服务企业和家政服务人员依法参加社会

保险，推动符合条件的灵活就业家政服务人员在就业地参加社会保险。

建立健全常态化、多元化家政服务纠纷调解机制，营造良好行业发展

环境。

【基金动态】

1.险资长期投资试点加速落地 私募基金公司设立有序推进

备受关注的第二批保险资金长期投资改革试点迎来新进展。4 月 16 日，

泰康资产管理有限责任公司表示，泰康资产关于发起设立全资私募基

金管理子公司泰康稳行私募基金管理有限公司的申请已获得金融监管

总局批准。另据了解，中国太保设立私募基金公司相关申报材料已经

报送金融监管总局，处于等待批复中。后续的基金成立相关工作也在



紧锣密鼓准备着，目前各项工作正在顺利推进中。除了上述两家机构，

其他试点推动设立私募基金公司的保险机构也有望取得实质性进展。

2. 基金一季报抢先看：“含科量”大幅提升

睿远基金、苏新基金、天治基金旗下部分产品 4 月 17 日发布 2025 年

一季度报告。截至 4 月 18 日，全市场已有超过 70 只公募基金公布了

2025 年一季度报告。据粗略统计，在一季度科技股狂飙的情况下，多

只基金“含科量”有所提升。人工智能（AI）、人形机器人等板块成

为基金的重仓方向，相关个股获基金抱团持有。与此同时，也有基金

经理表示，一季度在投资科技股的基础上进行了内部结构调整。此外，

高弹性的港股、“双创”标的也成为一些基金重仓的对象。
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