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【今日关注】

沪深两市，小幅低开后低位震荡，反弹出现在午后但明显量能不足。

板块方面，半导体、贵金属、贸易行业、电子元件和非金属材料涨幅

居前，少数板块收跌，农业、食品饮料等防守型板块跌幅靠前。从行

为上看，资金在相对高位做多意愿不足，外部信息刺激作用不足，从

形态看，上方缺口较大，回补力度不足，且反弹到 10 日均线，看周末

消息面对下周的影响。

宏观利好不断加码，新能源、算力等方向仍然是长期投资机会。近期，

提振消费的政策在不断加强，消费升级引领的消费金融、食品饮料行

业处于短期调整末期，后期还有机会。

短期建议关注防守型行业的反弹机会，同时可以挖掘科技板块的长期

投资机会。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产业还是主要投资方

向，投资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资时间。

【市场回顾】

市场概况：4 月 11 日，市场全天延续反弹，创业板指领涨，科创 50 指

数盘中一度涨超 3%，回补 4 月 7 日下跌以来的缺口。截至收盘，沪指

涨 0.45%，深成指涨 0.82%，创业板指 1.36%。

【资金面】



主力资金流向：4 月 11 日，上证净流入 117.49 亿元，深证净流入 131.49

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、通用设备、

汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为种植业、电力、养殖业。

【消息面】

1.深交所：正围绕关键领域制定方案 打通中长期资金入市卡点堵点

4 月 11 日，深交所在北京组织召开中长期资金投资策略会，邀请各界

专家分享宏观经济、国际关系、投资策略和资产配置方面的观点。与

会机构一致表示，面对当前复杂的国际形势和不确定性因素增加的市

场环境，将始终坚定信心，保持定力，坚持长期主义、专业主义，不

断提升专业投研能力，努力提升投资者合理回报，充分发挥市场运行

的“稳定器”和经济发展的“助推器”作用，为资本市场稳定健康发

展贡献力量。

2.中国半导体行业协会：集成电路流片地认定为原产地

4 月 11 日，中国半导体行业协会发布《关于半导体产品“原产地”认

定规则的紧急通知》。根据海关总署的相关规定，“集成电路”原产地

按照四位税则号改变原则认定，即流片地认定为原产地。建议“集成

电路”无论已封装或未封装，进口报关时的原产地以“晶圆流片工厂”

所在地为准进行申报。

3.工信部：加快建设自主可控、安全可信的北斗系统

工业和信息化部电子信息司在《新型工业化》发布《践行新时代北斗

精神 高质量发展北斗产业》一文。文章表示，建设北斗系统是保障国
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家安全稳定的必然要求。面对国际局势动荡、地缘冲突加剧的复杂形

势，加快建设完全自主可控、弹性智能、安全可信的北斗系统，构建

更高韧性的国家综合时空信息体系，对于进一步增强维护国家安全和

社会稳定的能力，提升防范应对风险挑战的水平具有重要意义；

坚持以我为主，实现全面自主可控。自主可控是北斗发展的重要特征。

我国从自身实际出发，因应世界卫星导航发展趋势，从星座构型、技

术体制、服务功能等方面创新系统设计，攻克了多项核心关键技术。

我国北斗产业发展，必须锚定世界一流目标，坚持把关键核心技术掌

握在自己手中，实现自我超越。

【行业动态】

1.“天衍”量子计算云平台访问量突破 2700 万

4 月 10 日，从中电信量子了解到，“天衍”量子计算云平台当前访问

量已突破 2700 万。该平台面向全球开放，涵盖海内外 50 多个国家的

用户，提交的实验任务数超过 140 万次。“天衍”量子计算云平台发

布于 2023 年 11 月，由中国电信发布，各项性能均达到国际一流水平。

该平台配备 5 类运算性能世界一流的高性能仿真机和 Cqlib 系列编程

框架，支持量子模拟、量子化学、量子气象、量子人工智能等领域的

应用探索。

2.深圳市长覃伟中：加快培育壮大人工智能、机器人等战略性新兴产

业集群

以“具身智能 生态赋能一共塑未来产业新图景”为主题的具身智能

产业化发展座谈会 4 月 10 日在深圳证券交易所举行。深圳市市长覃伟



中在座谈会上指出，具身智能作为人工智能与机器人交叉融合的前沿

领域，是拥有巨大发展潜力和空间的产业新赛道。深圳将深入开展“人

工智能＋”行动，全力全速建设全球人工智能先锋城市，加快培育壮

大人工智能、机器人等战略性新兴产业集群，前瞻布局具身智能未来

产业，以本次活动为契机，发挥最大优势、汇聚最优资源，推动具身

智能科技创新和产业创新深度融合，为广大企业和机构在深布局发展，

创造良好条件、提供优质服务，努力打造全球具身智能科技创新和产

业发展高地。

3.中汽协：3 月新能源汽车销量 123.7 万辆 同比增长 40.1%

中国汽车工业协会发布数据，今年一季度，我国汽车产销分别完成

756.1 万辆和 747 万辆，同比分别增长 14.5%和 11.2%。其中，新能源

汽车产销分别完成 318.2 万辆和 307.5 万辆，同比分别增长 50.4%和

47.1%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 41.2%。整车出口

保持增长，海外影响力不断提升，其中新能源汽车出口 44.1 万辆，同

比增长 43.9%。3 月，新能源汽车产销分别完成 127.7 万辆和 123.7 万

辆，同比分别增长 47.9%和 40.1%，新能源汽车新车销量达到汽车新车

总销量的 42.4%。

【基金动态】

1.深交所：完善 ETF 大宗交易和盘后交易等机制 推动将 ETF 期权纳入

QFII、RQFII 可投资范围

深交所 4 月 11 日在北京组织召开中长期资金投资策略会。深交所副总

经理唐瑞致辞时指出，深交所正在制定吸引中长期资金入市的相关工



作方案，围绕产品供给、优化环境、对接服务等关键领域，助力打通

中长期资金入市的卡点堵点。在制度端，优化机制提升交易便利度。

持续优化中长期资金投资监管机制，落地便利银行理财、保险资管参

与新股发行、股票定增的政策。完善 ETF 大宗交易和盘后交易等机制，

引入更多机构为 ETF 提供流动性。推进跨市场 ETF 全实物申赎模式改

造。推动将 ETF 期权纳入 QFII（合格境外机构投资者）、RQFII（人民

币合格境外机构投资者）可投资范围，引导机构开发更多期权资管产

品。

2.超百亿资金涌入黄金 ETF 黄金股净利润集体大增

近期黄金 ETF 获得资金持续流入，统计显示，上周 14 只黄金 ETF 合计

获资金净流入 113.08 亿元。受益于金价持续上行，黄金板块个股业绩

向好，统计显示，目前已有 8 只个股发布 2024 年报，其中西部黄金扭

亏为盈，其余 7 股归母净利润均为同比增长，已公布年报的 8 只个股

合计实现归母净利润 408.61 亿元，较上年同期增加超 140 亿元。已披

露年报的黄金股中，赤峰黄金、山金国际、山东国际 3 只个股获社保

基金重仓，按持股占流通 A 股比例来看，赤峰黄金持股比例最高，达

到 6.35%，山金国际、山东黄金社保基金持股比例分别为 2.87%、1.39%。

（今日关注撰写者：财达证券马克，执业编号：S0400620090010）
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