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【今日关注】

周五两市指数收跌，成交额 1.67 万亿，比上一交易日减少约 1900 亿。

行业上除通信、电子外，其余行业全部下跌，农业、电力设备、公用

事业、传媒、地产等行业跌幅居前。

主要指数的弱势形态有所加重。沪指反弹至 5 日线附近后数日震荡，

显示上行动力不足，而本周继续沿 5 日线向下运行。其他各主要指数

也大体如此。

受隔夜美股光通信板块大幅上涨带动，周五 A 股光芯片、光模块、光

纤等和算力基建相关板块强势新高，其他行业多数下挫。全市场超 47

00 只个股下跌,且跌幅较大的个股增多，部分板块和行业继续创出调整

以来的新低，如电力设备、公用事业、地产、计算机等，行业风格显

得极为割裂。在成交量总体萎缩情况下。市场活跃资金在局部人气较

高板块出现抱团迹象，虽然这一领域景气确定性较高，但目前这种极

为割裂的市场状况并非正常。清明节假期中东冲突新发事件仍有较大

可能，导致市场存在较大不确定性，叠加假期因素，较多资金进入观

望防守状态。这是成交量萎缩较多的原因。

中东冲突进展仍存在较大不确定性，在此过程中，能源板块始终是关

注焦点。WTI 原油期货已经再度创出新高。另外，市场对 Space X 上市

关注度较高，A 股商业航天板块自本轮调整以来，调整幅度普遍超 30%，



技术层面有阶段性企稳的信号，这一板块具有较大的政策力度和较多

的催化性事件。

【市场回顾】

市场概况：4 月 3 日，市场全天震荡调整，三大指数高开低走，沪指再

度跌破 3900 点关口。大小指数分化明显，中小盘股走势较弱，微盘股

指数跌超 3.5%。截至收盘，沪指跌 1%，深成指跌 0.99%，创业板指跌

0.73%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 3 日，上证净流出 28.19 亿元，深证净流入 59.23

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、多元金

融、光学光电子，流出排名前三的板块为电池、电子、光伏设备。

【消息面】

1.工信部等七部门：统筹利用“两新”等现有政策资金渠道 支持符合

条件的石化化工行业老旧装置设备更新改造

工业和信息化部等七部门印发《加力推进石化化工行业老旧装置更新

改造行动方案（2026—2029 年）》。其中提出，统筹利用“两新”、

科技创新和技术改造再贷款等现有政策资金渠道，支持符合条件的老

旧装置设备更新改造。发挥有关政府投资基金作用，为企业提供投资

支持。鼓励金融机构按照产业布局和产能调控方向，落实好有扶有控

的信贷政策，通过信贷市场服务平台、国家产融合作平台等推进银企

对接，提升金融服务质效。企业在更新改造过程中，可按规定享受现



行相关支持政策。有条件的地方可利用现有资金渠道，对符合条件的

老旧装置更新改造予以支持。有关中央企业年度考核评价应适当考虑

老旧装置更新改造对经营业绩的影响。

2. 商务部等9部门联合印发《服务消费提质惠民行动2026年工作方案》

商务部等 9 部门近日联合印发《服务消费提质惠民行动 2026 年工作方

案》。《工作方案》坚持惠民生和促消费、投资于物和投资于人紧密

结合，既聚焦服务消费基础设施改造升级，又围绕“一老一小”等民

生关切，针对性支持家政、养老、托育等民生领域发展，促进消费和

投资、供给和需求良性互动。《工作方案》从完善政策支持、创新消

费场景、搭建平台载体、扩大对外开放、强化标准引领、优化消费环

境等 6 个方面，提出 64 条具体任务举措，围绕餐饮住宿、养老托育、

文娱旅游、体育健康等传统服务消费领域，和家政服务、网络视听、

入境消费、演出服务等新增长点领域，从供给和需求两端协同发力，

打造一批带动面广、显示度高的消费新场景。下一步，商务部将会同

相关部门扎实推进各项任务举措落地见效，推动扩大服务消费，满足

人民美好生活需要，为大力提振消费、建设强大国内市场作出积极贡

献。

3.国家国防科技工业局商业航天司副司长于国斌：发展太空算力是突

破地面算力瓶颈 保障数字经济可持续发展的战略选择

国家国防科技工业局商业航天司副司长于国斌 4月 3日在 2026 太空算

力产业大会上表示，要深刻认识发展太空算力的战略意义。他说，发



展太空算力是突破地面算力瓶颈，保障数字经济可持续发展的战略选

择，也是抢占空天战略资源，提升国家空天话语权的核心抓手。

【行业动态】

1.教育部：义务教育学校严禁设立重点班、实验班、快慢班

教育部办公厅近日印发通知，对开展中小学阳光招生专项行动（2026

年）作出部署，明确义务教育学校严禁设立或变相设立重点班、实验

班、快慢班，推进师资均衡配置、学生随机分班，全面实施均衡编班，

编班结果一经公示确定，不得擅自变更。根据通知要求，中小学严禁

违规提前招生、超计划招生、跨区域招生，严禁通过“意向登记”“预

录取协议”“保底录取协议”“分班保证协议”等名义变相提前招生，

严禁在招生环节收取所谓的“择校费”“意向金”，严禁将招生录取

与“捐资助学”“教育基金”等各类赞助挂钩。

2.工信部电子信息司与中兴通讯、小米集团对接电子信息制造业“十

五五”发展规划

工业和信息化部电子信息司电子信息制造业“十五五”规划编制组与

中兴通讯股份有限公司、小米集团先后开展专题座谈调研。中兴通讯

股份有限公司、小米集团相关部门负责同志分别就芯片、基础网络、

智能手机终端、彩电、智能可穿戴、智能家居、人工智能终端、数字

化转型等领域做了专题介绍，表示“十五五”时期是电子信息制造业

转型升级的关键窗口期，产业创新活力持续释放，智能化、绿色化、

融合化发展趋势明显，以人工智能为核心的新一轮科技革命将深度重

构产业生态，带动人工智能终端、算力基础设施、智能网联汽车等新



兴领域加速崛起，推动电子信息制造业向高端化、智能化方向跃升，

为数字经济发展和新型工业化建设提供坚实支撑。围绕“十五五”期

间电子信息制造业重点发展方向，中兴通讯、小米集团分别研提了相

关意见建议。

3.2026 太空算力产业大会发布十大重点攻关项目

在 2026 太空算力产业大会上，算力产业发展方阵“太空算力专业委员

会”成立。大会当天发布十大重点攻关项目，包括卫星平台级、芯片

级、载荷板卡级、组网运行级、硬件系统级、系统软件级、产业应用

级、交叉-结构级、交叉-运载火箭级、交叉-散热级等关键技术，将联

合产业界开展攻关合作。

【基金动态】

1.百亿级私募调仓路径浮现 锚定上市公司盈利增长积极布局

据私募排排网统计，根据已披露的上市公司 2025 年年报，共有 25 家

百亿级私募旗下产品，出现在 60 家公司的前十大流通股股东名单中，

合计持有市值达 281.85 亿元。从加仓动作来看，多只具备业绩增长“新

引擎”的上市公司受到私募青睐。

2.ETF 两市成交额 4398.05 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 4398.05 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 969.6 亿元，债券型 ETF 成交额 2542.30 亿元，货币型 ETF 成

交额 352.06 亿元，商品型 ETF 成交额 133.57 亿元，QDII 型 ETF 成交

额 295.30 亿元。
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