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【今日关注】

上周四市场收跌，成交额 1.16 万亿，比上一交易日增加约 1,600 亿。

行业过半数下跌，农业、公用事业、食品饮料等行业小幅上涨。电子、

汽车、家电、电力设备等行业跌幅居前。

行业上，部分高位科技板块跌幅明显。另外，业务对美出口依赖性较

大的公司跌幅相对更大，这些公司在汽车、电子、机械、电力设备等

行业分布较多。半导体设备有所上涨，其背后是贸易战可能会导致的

国产替代逻辑，但涨幅不够明显，这也反映出整体市场的担忧情绪一

时难以结束。综合来看，新一轮的市场机会仍需耐心等待，在弱势市

场以及行业主线不明朗情况下，暂时保持轻仓观望。

美国公布关税税率，尽管之前市场对此已经有所预期，但关税的幅度

仍然超出市场预期。这导致全球市场出现较大震动，包括美国自身在

内的股指期货在美股收盘后也有较大跌幅。关税落地之后，A 股开盘反

复震荡，但之后仍然转弱，多数指数再下台阶。

从盘中的表现看，部分行业于低位有一定承接，但托而不举，主动进

攻的意愿不足。回顾历史经验，关税战对全球经济的损害可能不是短

期的。这种托而不举的市场表现，或许也反映出了市场的此种担忧。

关税因素，叠加业绩披露期的不确定性，市场弱势震荡格局仍然会有

所延续。



【市场回顾】

市场概况：4 月 3 日，市场全天震荡走低，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.24%，深成指跌 1.4%，创业板指跌 1.86%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 3 日，上证净流入 50.26 亿元，深证净流出 48.28

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、国有大型银行、

一般零售，主力资金流出排名前三的板块为消费电子、元件、通信设备。

【消息面】

1.3 月财新中国服务业 PMI 升至 51.9 为三个月新高

3 日发布的 3 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得

51.9，较 2 月上升 0.5 个百分点，服务业经营活动扩张速度为近三个月

来最高。

2.商务部：中欧双方同意尽快重启电动汽车反补贴案价格承诺谈判

商务部 4 月 3 日召开例行新闻发布会。商务部新闻发言人何亚东介绍，

中欧双方同意尽快重启电动汽车反补贴案价格承诺谈判，为推动中欧企

业开展投资和产业合作营造良好的环境。

3.上金所提示投资者做好风险防范工作 合理控制仓位

上金所发布继续加强近期市场防范风险工作的通知。近期影响市场运行

的不确定性因素较多，贵金属价格持续大幅波动，市场风险加剧。节假

日临近，请各会员提高风险防范意识，继续做细做好风险应急预案，维



护市场平稳运行，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓位，理性

投资。

【行业动态】

1.乘联分会：初步统计 3 月全国乘用车市场零售同比增长 12% 环比增

长 36%

乘联分会发布数据，初步统计，3 月 1-31 日，全国乘用车市场零售 188.9

万辆，同比去年同期增长 12%，较上月增长 36%；3 月 1-31 日，全国乘

用车新能源市场零售 98.8 万辆，同比去年同期增长 39%，较上月同期增

长 44%，今年以来累计零售 241.4 万辆，同比增长 37%。

2.拼多多宣布投 1000 亿扶持商家

拼多多“商家权益保护委员会”宣布，平台将推出重磅惠商计

划——“千亿扶持”，未来三年内拟投入资金、流量等资源超过 1000

亿元人民币，加码高质量电商生态建设，助推平台商家新质转型升级，

全力构建用户、商家及平台多方共赢的商业生态。拼多多集团执行董事、

联席 CEO 赵佳臻表示：“此次‘千亿扶持’，是真金白银的投入，不喊

口号，只动真格。我们笃定于高质量发展战略，消费者和商家的利益要

先于平台利益，平台敢于牺牲，敢于啃硬骨头。”

3.煤电能耗限额标准本月正式实施 指标更严门槛更高

新版《燃煤发电机组单位产品能耗限额》国家标准已于 4 月 1 日起正式

实施。该标准于 2007 年首次制定，先后于 2013 年和 2017 年进行修订，

本次为第三次修订。新标准不仅适用于常规燃煤发电机组及热电联产机



组，还将循环流化床机组纳入范围，基本实现煤电的全覆盖。标准修订

后，能耗准入指标更严格，亚临界与超超临界机组等现役机组平均煤耗

收严至/千瓦时 302 克标准煤左右，将有效推进现役机组“节能降碳改造、

灵活性改造、供热改造”（三改联动）工作。新建 60 万千瓦和 100 万千

瓦超超临界机组能耗准入值分别压减 1 克和 3 克标准煤/千瓦时，其他类

型机组能耗准入值压减 10 克标准煤/千瓦时。

【基金动态】

1.机构借道 ETF 持续加仓 持有股基占 42%创新高

公募基金 2024 年年报日前披露完毕，机构投资者和个人投资者持有基

金数据曝光。数据显示，2024 年年底机构投资者对股票型基金的持有

占比由 2023 年年底的 34.74%提升至 42.03%，提升 7.29 个百分点。在

更早之前，机构投资者2022年年底持有股票型基金的比例仅为30.07%。

2.降费影响显现 公募代销巨头业绩分化

近期，随着 A 股上市公司 2024 年年报的陆续披露，蚂蚁基金、招商银

行、天天基金、工商银行、建设银行等多家基金代销平台的营收及净

利润、代理基金收入等数据浮出水面。数据显示，蚂蚁基金营收、净

利润双双大幅增长。受权益类基金规模缩水、降费压力增大等因素影

响，天天基金以及多家头部银行代理基金收入普遍下滑。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，注册投顾执业编号：S0400619110002）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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