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【今日关注】

周四两市指数收跌，成交额 1.86 万亿，比上一交易日减少约 1600 亿。

多数行业下跌，石油、煤炭、银行等少数行业上涨，计算机、电子、

传媒、电力设备、有色等行业跌幅居前。

市场在中东冲突混乱信号的冲击下波动反复。但连续数日的沪指 K 线

组合已经略显疲态，深成指、创业板指和科创指数更为明显。从行业

和个股层面观察，已经出现不少本轮调整以来新低的情况，比如计算

机、电力设备、公用事业等。结合成交量上的萎缩，可看到市场的避

险情绪依然浓厚。此前已经多次指出，中东冲突及其影响无法明确判

定，后续市场的走势具有较高不确定性。

此前几日在停火消息影响下，石油、煤炭等能源板块有一定调整，但

动荡的市场背景下，板块总体处于强势地位。当前美于冲突的信号较

为混乱，能源价格处于高位，该板块可能是少数值得关注的重点方向

之一。马斯克旗下 space X 据报道已提交上市申请，可观察商业航天

板块是否重启。

【市场回顾】



市场概况：4 月 2 日，市场全天震荡调整，创业板指、科创 50 指数均

跌超 2%，深成指跌超 1%。截至收盘，沪指跌 0.74%，深成指跌 1.6%，

创业板指跌 2.31%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 2 日，上证净流出 217.21 亿元，深证净流出 198.97

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电网设备、航运港

口、化学制药，流出排名前三的板块为半导体、IT 服务、元件。

【消息面】

1.国家制造强国建设战略咨询委员会副主任苏波：未来 10 年 我国仍

要坚持智能制造主攻方向不动摇

在 2026 赛迪论坛上，国家制造强国建设战略咨询委员会副主任、国家

智能制造专家委员会主任苏波表示，未来 10 年，我国仍要坚持智能制

造主攻方向不动摇，全力打造虚实结合、自主进化、安全高效的智能

制造“升级版”，力争到 2030 年，规模以上制造业企业基本普及数字

化、网络化，新一代智能制造创新攻关取得阶段性进展；力争到 2035

年，规模以上制造业企业基本普及数字化、网络化、智能化，新一代

智能制造应用走在世界前列。

2. 五部门出手 规范网络平台招聘信息发布

日前，人力资源社会保障部、中央网信办、工业和信息化部、公安部、

金融监管总局等五部门就规范网络平台招聘类信息发布开展行政指导。

五部门要求，智联招聘、BOSS 直聘、58 同城、脉脉、抖音、快手、新

浪微博、百度贴吧等网络平台要进一步压实信息内容管理主体责任，



做到资质审核到位，信息明示到位，内容审核到位，风险防范到位，

处置管控到位，不断提升合规经营、技防算法、权益保障水平，加强

网络招聘空间治理，维护求职者合法就业权益。

3. 中国电子信息产业发展研究院高婴劢：预计 2030 年我国智能核心产

业规模将达 12.6 万亿元

2026 赛迪论坛“未来产业分论坛”上，中国电子信息产业发展研究院

信息化与软件产业研究所副所长高婴劢表示，2023 年—2025 年，我国

智能经济核心产业营收规模从 2.0 万亿元增长至 4.77 万亿元，复合增

长率达 54.1%，2025 年占数字产业营收之和的比重为 13.7%。预计 2030

年我国智能核心产业规模将达到 12.6 万亿元，占数字产业营收的比重

达 25.1%；到 2035 年核心产业规模达到 29.6 亿元，占数字产业营收的

比重达到 47.7%。

【行业动态】

1.工业和信息化部原副部长王江平谈“龙虾”：要关注 AI 发展的一体

两面

在 4 月 2日的 2026 赛迪论坛上，工业和信息化部原副部长王江平表示，

今年春天，“龙虾”（OpenClaw）进入全社会的视野，这是 AI 领域的

标志性事件，大大提升了人们的工作效率。但近期，也有 GEO 投毒（通

过投喂恶意数据控制 AI 输出）事件发生，这就像硬币的两面，映照出

AI 时代的高效与风险。我们既不能因噎废食，抑制创新新活力，也不

能放任自流，陷入无序发展。当务之急是加快构建前瞻性的法律框架、



自主可控的产业生态，以人为本的治理哲学。这样，AI 才能真正成为

人类不可或缺的伙伴。

2.Omdia：2025 年中国 PC 市场同比增长 6%至 4210 万台

Omdia 最新数据显示，2025 年第四季度中国 PC 市场同比基本持平，总

出货量为 1150 万台。其中，台式机（含台式工作站）出货量达到 400

万台，同比增长 35%；笔记本电脑（含移动工作站）出货量同比下降

13%至 750 万台，平板电脑出货量同比增长 10%至 910 万台。从全年表

现来看，2025 年，中国 PC 市场出货量同比增长 6%，达到 4210 万台。

平板电脑表现优于 PC 品类，全年出货量增长 14%至 3600 万台。随着补

贴力度减弱以及材料成本（BOM）上升，尤其是内存成本上涨，Omdia

目前预测，2026 年中国 PC 出货量将同比下降 10%，降至 3790 万台。

3. 国家药监局发布 “生物制品分段生产”操作指南

从国家药监局获悉，我国新修订的《药品管理法实施条例》即将于 5

月 15 日正式实施，国家药监局最新发布通知，进一步规范生物制品分

段生产，明确生产许可、质量管控、审评审批等全流程要求，这份最

新出台的生物制品分段生产的操作指南，从 4 月 1 日发布当天开始施

行。国家药监局在通知中明确提出，省级药监部门将对生物制品分段

生产申请提前介入指导，审核符合要求的，依法办理药品生产许可证

相关手续，同时结合品种特点制定针对性监管方案，受托方所在地药

监部门也将依规做好生产许可相关工作。同时，对企业资质方面明确

要求：委托双方必须建立覆盖生产全过程和全部场地的统一质量保证

体系，原则上申请方和受托生产企业至少一方要有三年以上同剂型生



物制品商业化生产经验，特殊情形经审核确认后，可扩展至同剂型研

发或生产经验。

【基金动态】

1.一季度超 1600 只基金分红 531 亿元 债基分红数量占据绝对主力

2026 年第一季度，公募基金市场再次给持有人派发了丰厚的“红包”。

以红利发放日为统计口径，全市场超 1600 只基金实施分红，总额超过

531.2 亿元。其中，头部宽基 ETF 与绩优权益基金“出手阔绰”，而债

券型基金则在分红数量上占据绝对主力。从绝对分红金额来看，分红

榜前三名均为大盘宽基指数 ETF。其中，目前境内管理规模最大的 ETF

产品沪深 300ETF 华泰柏瑞以约 98.11 亿元的分红金额高居榜首，沪深

300ETF易方达和中证500ETF南方分别以约45.91亿元和 11.61亿元的

分红金额位列第二、三位。这些规模庞大的基金，在获得可观收益后，

均通过分红实现收益分配。

2. 公募独门股数量锐减 高弹性标的居多

公募基金 2025 年年报全部披露完毕。在机构抱团趋势持续深化的行业

格局下，独门股成为窥探基金经理差异化投资思路的重要窗口。Wind

数据显示，2025 年末全市场公募独门股数量较年中缩减约三成，持仓

市值普遍偏低，但呈现出基金经理更偏好高弹性标的特点。与之形成

鲜明对照的是，核心热门标的机构抱团现象进一步加剧。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，注册投顾执业编号：S0400619110002）
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免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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