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【今日关注】

周二两市指数收跌，成交额 2 万亿，比上一交易日增加约 700 亿。除

银行、家电、食品饮料小幅上涨，其余行业全部下跌，煤炭、电力设

备、化工、环保、农业等行业跌幅居前。

综合隔日美股以及周二亚洲股市表现看，市场情绪依然脆弱。周二早

盘开盘后，商业航天、创新药等板块一度涨幅较大，其他行业当中也

有较多低位板块一度上涨，但能源和锂电池、光伏等新能源板块全面

走弱，市场似乎走出了高低切换。但这种切换并不成功,上午领涨板块

午后全面回调。另外，3 月 30 日涨幅较大的的铝、贵金属、粮食等板

块表现一日游，周二跌幅较大。综合上述情况，市场仍然是防御属性。

一方面，部分博弈性资金在当前相对较低位置试探性布局，另一方面

对后市出现反复仍然心存忌惮。市场现状本就较弱情况下，叠加当前

属于业绩披露密集期，市场对业绩爆雷或不及预期的情况有所忌惮，

短期市场情绪可能继续受一定压制。

商业航天板块经过较长时间调整，近日板块活跃度显著提升。行业催

化事件较多。力箭二号以一箭三星的方式完成首秀，单位成本直追 Sp

aceX。后续天兵科技天龙 3 号近日即将发射，这是我国商业航天首款

有望实现近地轨道运力超 20 吨的大运力液体火箭，性能对标国际主流

的 SpaceX 猎鹰 9 号，可实现一箭 36 星组网发射。



【市场回顾】

市场概况：3 月 31 日，沪指本月累计跌 6.51%，整体呈现“冲高回落

后逐渐企稳”的走势，月初一度突破 1 月 14 日的阶段高点，随后震荡

走弱，最终再度失守 3900 点关口。从板块来看，本月市场结构性分化

显著，受“算电协同工程”政策持续催化，电力板块成为全月最大亮

点，医药板块三月下旬走强，算力硬件概念表现较为活跃，霍尔木兹

海峡航运受阻，国际原油价格攀升，带动化工板块整体上扬。

【资金面】

主力资金流向：3月 31 日，上证净流出 194.23 亿元，深证净流出 179.18

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为塑料、轨交设备、

国有大型银行，流出排名前三的板块为半导体、电池、通信设备。

【消息面】

1.中国贸促会：2 月全国贸促系统签发原产地证书等各类证书同比增长

72.38%

中国贸促会新闻发言人王冠男 3月 31 日在中国贸促会例行新闻发布会

上表示，2026 年 2 月份，全国贸促系统累计签发原产地证书、ATA 单

证册、商事证明书等各类证书 74.45 万份，同比增长 72.38%。这一显

著增长，印证今年我国外贸实现“开门红”，延续了稳中有进的良好

态势。王冠男表示，2 月份商事认证数据的大幅增长，既得益于外贸政

策红利的持续释放，也体现了市场多元化布局的成效和新业态新模式

的强劲动能。数据的背后，是广大外贸企业迎难而上、积极开拓的韧

性与活力。



2.工信部等九部门：激发消费领域物联网应用需求 培育一批物联网应

用和增值服务

工业和信息化部等九部门近日联合印发《推动物联网产业创新发展行

动方案（2026—2028 年）》，其中提到，激发消费领域物联网应用需

求。依托智能手机、可穿戴设备、智慧家庭产品、智能家电家居、智

能网联汽车、机器人等终端产品，创新人车家互联、智慧商超、远程

医疗、医养结合、数字教育、智慧文旅等应用场景。探索应用生态主

导的商业模式，基于用户个性化需求，培育一批物联网应用和增值服

务，丰富沉浸、安全、便捷的生活体验。

3.国际资本市场协会 Bryan Pascoe：境外人民币使用规模不断提升 人

民币作用越来越重要

在 ICMA 中国债务资本市场 2026 年度会议上，国际资本市场协会

（ ICMA ）首席执行官 Bryan Pascoe 表示，当前境外人民币使用规模

持续提升，在贸易结算、跨境投资及资金池运作等场景中，人民币正

发挥越来越重要的作用。ICMA 也在不断制定相关策略，推动人民币在

多元货币市场中的应用与发展。他指出，人民币不仅对促进国际贸易、

跨境信用与证券市场发展具有重要意义，对在岸和离岸资本市场也尤

为重要。

【行业动态】

1.中国汽车流通协会：3 月中国汽车经销商库存预警指数为 57.5%

中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调

查”VIA（Vehicle Inventory Alert Index）显示，2026 年 3 月中国



汽车经销商库存预警指数为 57.5%，同比上升 2.9 个百分点，环比上升

1.3 个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。

2.两部门：推动人工智能、脑机接口等与医疗装备融合创新 培育新的

增长点

推进医疗装备发展应用领导小组工作会议在重庆召开。会议强调，“十

五五”时期，要坚持统筹推进，滚动实施制造业重点产业链高质量发

展行动，持续提升医疗装备产业链韧性和安全水平。要坚持需求导向，

推动人工智能、脑机接口等与医疗装备融合创新，培育新的增长点。

要坚持医工协同，全链条推进技术攻关、成果应用，提升软硬一体化

供给能力。要坚持任务牵引，结合实施康复护理扩容提升、医疗卫生

强基等重点工程，提升医疗装备服务水平。

3.工信部：前 2 个月我国集成电路设计收入 636 亿元 同比增长 15.7%

工信部发布数据，前 2 个月，信息技术服务收入 14474 亿元，同比增

长 13.1%，占全行业收入的 67.2%。其中，云计算、大数据服务共实现

收入 2809 亿元，同比增长 11.4%，占信息技术服务收入的 19.4%；集

成电路设计收入 636 亿元，同比增长 15.7%；电子商务平台技术服务收

入 1793 亿元，同比增长 10.5%。

【基金动态】

1.长线资金最新重仓股曝光 机构认为 A 股市场调整就是机会

随着上市公司 2025 年年报逐渐披露，以社保基金、QFII 为代表的长线

资金最新重仓股曝光。在已披露 2025 年末十大流通股东名单的上市公

司中，有 156 家上市公司出现社保基金的身影，123 家上市公司出现



QFII 的身影。分析人士认为，中长期资金入市成效显著，长期投资的

市场生态逐步完善。市场调整后，中国股市正呈现重要底部特征，市

场调整反而是机会，建议积极布局。

2.ETF 两市成交额 4538.54 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 4538.54 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 1596.13 亿元，债券型 ETF 成交额 1885.22 亿元，货币型 ETF

成交额 320.86 亿元，商品型 ETF 成交额 226.84 亿元，QDII 型 ETF 成

交额 509.48 亿元。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，注册投顾执业编号：S0400619110002）
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