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【今日关注】

周四沪深指数近乎平收,成交额 1.3 万亿比上一交易日增加约 100 亿。

行业涨跌各半，有色、传媒、医药等行业涨幅居前，家电、煤炭、食品

饮料、农业等行业跌幅居前。

指数延续了窄幅震荡节奏，整体成交量的变化也较为温和。行业上，创

新药、稀土磁材、贵金属当前受市场关注度较高，且走出了一定的趋势

性。连续一段时间看，行业结构相比以前出现比较明显的变化。此前科

技和大金融行业对市场影响较大，而当前阶段，已经逐渐切换到了有色、

医药、保险等过去相对冷门的行业，这些行业中部分大市值公司已经有

明显的涨幅。与此同时，半导体设备、白酒行业中的大市值公司走势较

弱，这种传统机构重仓个股的差异，反映出机构资金可能在进行高低切

换的操作。

创新药、贵金属、保险等行业中大市值龙头的上涨表现出一定的持续性，

可能具有一定的风向标意义。

【市场回顾】

市场概况：6 月 12 日，市场全天窄幅震荡，三大指数涨跌不一。截至收

盘，沪指涨 0.01%，深成指跌 0.11%，创业板指涨 0.26%。

【资金面】



主力资金流向：6 月 12 日，上证净流入 56.15 亿元，深证净流入 58.75

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、汽车零部

件、化学制药，主力资金流出排名前三的板块为白酒、电力、半导体。

【消息面】

1.国家发改委副主任李春临：支持符合条件的香港联合交易所上市公

司在深交所发行上市存托凭证

国家发展改革委副主任李春临 6 月 12 日在国新办新闻发布会上表示，

从金融、技术、数据等要素赋能实体经济的角度来看，《关于深入推

进深圳综合改革试点深化改革创新扩大开放的意见》推出了深化金融

市场等改革举措，支持符合条件的香港联合交易所上市公司在深圳证

券交易所发行上市存托凭证，允许符合条件、在香港联合交易所上市

且在境内注册的粤港澳大湾区企业在深圳证券交易所上市。

2.蚂蚁国际回应在香港申请稳定币牌照：相关通道开启后尽快提交

针对有报道称蚂蚁国际正计划在香港和新加坡申请稳定币牌照一事，6

月 12 日，蚂蚁国际回应称，正在全球财资管理方面加速投资、拓展合

作，将我们的 AI、区块链和稳定币创新投入真实可靠的大规模应用。

“我们欢迎香港立法会通过《稳定币条例草案》，将于法案 8 月 1 日

生效、相关通道开启后尽快提交申请，希望为香港建设未来国际金融

中心贡献更多力量。”蚂蚁国际表示。

3.新增印尼 中国 240 小时过境免签政策适用国家增至 55 国



国家移民管理局发布公告，自 2025 年 6 月 12 日起，印度尼西亚公民

可适用 240 小时过境免签政策便捷来华，中国 240 小时过境免签政策

适用国家增至 55 国。目前，印度尼西亚、俄罗斯、英国等 55 国人员

持有效国际旅行证件和确定日期及座位的联程客票，从中国过境前往

第三国或地区，可从北京、上海等 24 个省（区、市）60 个开放口岸中

的任一口岸免签入境，并在规定区域停留活动不超过 10 天。停留期间

可从事旅游、商务、访问、探亲等活动，工作、学习、新闻采访等需

事先批准的活动仍应办妥签证。

【行业动态】

1.抖音电商：全面开放新商家 0 元入驻 大幅降低保证金门槛

抖音电商宣布，为了降低商家的入驻及运营成本，正式发布新版保证

金规则：1、全面开放新商家“0 元入驻”：新商家无需缴纳保证金，

先入驻平台进行有限制的试运营。当商家的支付订单量大于 200 或订

单总额超过 1 万元的情况下，可通过货款逐步充值保证金至平台标准

即可。2、大幅降低商家的基础保证金：以商家上个月支付 GMV5 万元、

10 万元为分界线，基础保证金降为 500 元、2000 元、5000 元三档。相

比调整前，降幅普遍达 75%。这次新规开始执行后，商家保证金账户超

额的部分可以提现，每周可提取一次。

2.集邦咨询：2025 年全球晶圆代工产业将增长 19.1%

在日前集邦咨询主办的“TSS 2025 半导体产业高层论坛”上，集邦咨

询资深研究副总经理郭祚荣指出，AI 应用所带动高阶运算芯片需求持

续强劲，先进制程以及先进封装工艺均是全球晶圆代工产业的最大需



求动力，预计 2025 年产业年增长率将达 19.1%。另外，先进工艺 2nm

将在今年下半年正式进入量产，先进封装产能也将持续扩大，预计年

增长 76%。

3.深圳：已累计开通无人机航线近 300 条 完成载货飞行 170 多万架次

国新办 6 月 12 日上午 10 时举行新闻发布会，深圳市委副书记、市长

覃伟中表示，关于低空经济。我们率先出台全国首部关于低空经济的

地方专项法规，高质量推进低空经济基础设施建设，上线验证运行可

为大规模低空飞行进行精细化时空资源分配的智能融合基础设施，积

极推进全市域空天地一体化低空通感设施全覆盖，加快低空经济产业

全链条集聚发展，完善低空飞行服务保障体系和标准规范，深圳的消

费级和工业级无人机产量全球领先，到目前为止，我们已累计开通无

人机航线近 300 条，完成载货飞行 170 多万架次。可以说，深圳的低

空经济正蓄势聚能、振翼腾飞。

【基金动态】

1.超九成百亿级私募今年以来实现正收益

私募排排网数据显示，截至 5 月 31 日，今年以来百亿级私募旗下产品

平均收益超过 7%，正收益占比超九成。其中，百亿级量化私募表现更

为亮眼，正收益占比达 100%。另据统计，截至 5 月 30 日，百亿级私募

仓位突破 80%。与此同时，记者采访获悉，多家量化私募近期正积极对

接保险机构的权益增配需求，机构和个人客户也愈发青睐股票多头策

略产品。数据显示，5 月有业绩展示的 50 家百亿级私募平均收益达



2.73%，其中 48 家机构实现正收益，占比高达 96%。其中，量化策略表

现亮眼，当月 32 家百亿级量化私募平均收益为 3%，正收益占比高达

100%。

2.科创板 ETF 总规模超 2500 亿元

11 日，上交所组织召开“科创板八条”一周年投资端座谈会，机构投

资者就科创板指数化投资发展及“长钱长投 ETF 高质量发展生态建设”

等进行探讨，为进一步深化科创板改革、推动沪市 ETF 市场高质量发

展建言献策。

上交所数据显示，截至 5 月底，科创板指数达 29 条，共有 80 只科创

板 ETF 上市，总规模超过 2500 亿元。“科创板八条”发布以来，科创

板 ETF 总规模增长近 60%，对新质生产力领域的覆盖不断提升，为市场

提供了更加多元化的科创板投资工具。目前，科创板已成为 A 股指数

化投资比例最高的板块，占科创板整体自由流通市值的比例达 8.3%。
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