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2025 年 6 月 12 日

【今日关注】

周三市场收涨，成交额 1.29 万亿，比上一交易日减少约 1600 亿。行业

多数上涨，有色、农业、非银、汽车等行业涨幅居前，医药、通信等个

别行业小幅收跌。

市场并未因周二下跌而变得悲观，开盘后即快速上涨，全天在当日高位

窄幅震荡，表现较为稳定。行业上，稀土磁材、汽车、非银金融等多个

板块轮番表现，热点范围有所扩散。可贵之处在于其他落后行业并无显

著的跌幅。消息面上中美磋商进展较为积极，带动市场情绪转向改善。

当前指数在技术层面已经表现的较为稳定，而此前贸易战对整体市场的

负面影响有望减弱，后续市场强度进一步提升的可能性较大。

周三上涨居前的行业当中，有色、汽车、电力设备等较大程度上受到各

自行业信息影响，比如汽车行业多家企业宣布对供应商付款账期承诺，

电池龙头新产品开始批量交付，而稀土成为经贸磋商谈判中的焦点议题，

这种因短期消息上涨的行业其持续性可能受限。随着经贸磋商前景转向

乐观，需重视受其影响较大的行业，如电子元器件中的 PCB 相关产业链。

另外需重视近期港股非银金融上涨在 A 股的映射。

【市场回顾】



市场概况：6 月 11 日，市场全天震荡反弹，创业板指领涨，沪指再度站

上 3400 点。截至收盘，沪指涨 0.52%，深成指涨 0.83%，创业板指涨 1.

21%。

【资金面】

主力资金流向：6 月 11 日，上证净流入 186.03 亿元，深证净流入 126.70

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、汽车零部件、

金属新材料，主力资金流出排名前三的板块为电网设备、国有大型银行、

生物制品。

【消息面】

1. 商务部国际贸易谈判代表：中美原则上达成协议框架

商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢在伦敦谈到中美经贸磋商机

制首次会议时表示，中美双方进行了专业、理性、深入、坦诚的沟通。

双方原则上就落实两国元首 6 月 5 日通话共识以及日内瓦会谈共识达

成了框架。

2. 比亚迪、小米、长城等多家车企齐发声 承诺支付账期不超过 60 天

6 月 11 日，比亚迪汽车、长城汽车、小鹏汽车、小米汽车、奇瑞集团、

北汽集团等多家车企同日发表声明就“支付账期不超过 60天”作出承

诺；昨日，中国第一汽车集团有限公司、东风汽车集团有限公司、广

州汽车集团股份有限公司、赛力斯集团股份有限公司、吉利汽车集团、

长安汽车等六家汽车生产企业同日发表声明，就相同事项作出承诺。

截至目前，已有超过 10 家车企做出相关承诺。



3.中办国办部署深入推进深圳综合改革试点 允许在港交所上市的粤

港澳大湾区企业按照政策规定在深交所上市

新华社 6 月 10 日受权发布《中共中央办公厅 国务院办公厅关于深入

推进深圳综合改革试点深化改革创新扩大开放的意见》。意见提出，

优化科技型企业债权和股权融资协同衔接机制。允许在香港联合交易

所上市的粤港澳大湾区企业，按照政策规定在深圳证券交易所上市。

【行业动态】

1.1-5 月我国汽车销量达 1274.8 万辆 新能源车占比 44%

从中国汽车工业协会获悉，最新数据显示，今年前 5 个月，汽车产销量

同比增长均超 10%。当前，我国汽车行业整体运行呈现稳中向好态势。

数据显示，1 至 5 月份，汽车产销量分别完成 1282.6 万辆和 1274.8 万

辆，同比分别增长 12.7%和 10.9%。其中，新能源汽车产销量分别完成 5

69.9 万辆和 560.8 万辆，同比分别增长 45.2%和 44%，新能源汽车新车

销量达到汽车新车总销量的 44%。在出口方面，1 至 5 月，汽车出口 24

9 万辆，同比增长 7.9%。其中，新能源汽车出口 85.5 万辆，同比增长 6

4.6%。

2.IDC：2025 年一季度全球腕戴设备市场同比增长 10.5%

国际数据公司（IDC）最新发布的《全球可穿戴设备市场季度跟踪报告》

显示，2025 年第一季度全球腕戴设备市场出货 4557 万台，同比增长

10.5%。除中国市场受到国补刺激增长显著之外，西欧、美国、拉美及

亚太（除印度）等地区均受到全球市场复苏以及关税贸易影响加快出

货节奏，呈现较为明显的增长。中国腕戴设备市场出货量为 1762 万台，



同比增长 37.6%。腕戴设备市场包含智能手表和手环产品。其中智能手

表市场 2025 年第一季度全球出货量 3481 台，同比增长 4.8%；而中国

智能手表市场出货量 1140 万台，同比增长 25.3%。手环市场 2025 年第

一季度全球出货量 1076 万台，同比增长 34.0%；中国手环市场出货量

621 万台，同比增长 67.9%。

3.浙江 17 部门发文支持游戏出海 产业利好政策信号持续释放

6 月 11 日，浙江省商务厅等 17 部门印发《关于支持游戏出海的若干措

施》。其中提到，积极培育游戏出海市场主体。实施数字文化企业梯

度培育计划，储备一批、培育一批、提升一批游戏企业，支持游戏企

业做大做强和国际化发展。

【基金动态】

1.超六成主动权益基金收复“失地” 把握科技热点决胜后市

距离 4 月 7 日 A 股大幅回调已有两个月的时间。截至 6 月 9 日，超六

成的主动权益类基金（包括普通股票型、偏股混合型、平衡混合型、

灵活配置型基金）已顺利“爬坑”，基金净值重回两个月前的水平。

其中，重仓创新药等板块的医药主题基金高歌猛进，向着半年度主动

权益类基金“冠军宝座”发起冲击。6 月初以算力为代表的人工智能

（AI）产业链开始发力，多只重仓 AI 标的基金净值大涨，刚刚抹平过

去两个月的回撤。临近年中阶段，市场风格切换引发市场热议。

2.全市场规模最大 ETF 宣布分红 金额有望突破 80 亿元

6 月 10 日晚间，华泰柏瑞基金发布公告称，华泰柏瑞沪深 300ETF 将实



施现金分红，分红方案为每 10 份基金份额分红 0.880 元，分红权益登

记日为 6 月 17 日，除息日为 6 月 18 日，现金红利发放日为 6 月 27 日。

Wind 数据显示，截至 6 月 9 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 是全市场规模最

大的 ETF 产品，最新规模超 3800 亿元。若权益登记日前产品份额无较

大变化，根据基金公告，本次华泰柏瑞沪深 300ETF 分红总额或将超过

80 亿元，有望刷新境内 ETF 单次分红金额纪录。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。

本文提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。财达证券不会因接收人收到本内容而视其为客户。财

达证券力求所涉信息资料准确可靠，但财达证券不对该等信息的准确性、完整性或可靠性、及时性做任何保

证。

在任何情况下，本文所推送信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。除非法律法规有明确规定，

任何情况下财达证券不对因使用本文的内容而引致的任何损失承担任何责任。读者不应以本文推送内容取代

其独立判断或仅根据本文推送内容做出决策。财达证券版权所有并保留一切权力。如发现其他版权问题， 请

致电客服或发送邮件，相关人员会及时处理。


	3.中办国办部署深入推进深圳综合改革试点 允许在港交所上市的粤港澳大湾区企业按照政策规定在深交所上市
	2.全市场规模最大ETF宣布分红 金额有望突破80亿元

