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【今日关注】

周二市场收跌，成交额 1.45 万亿，比上一交易日增加约 1,400 亿。行

业多数下跌，银行、医药、交运、传媒、有色等行业小幅上涨，军工、

计算机、电子、通信等行业跌幅居前。

中办国办印发重要意见，国内进入合并的重要芯片和服务器上市公司复

牌，前 5 个月我国进出口数据同比增长，在上述利好信息加持下， A

股开盘以及分时走势并不算强，全天多数时间下跌行业和个股占比较大，

科技板块的表现更为弱势。午后 A 股港股一度快速下探，但盘中看不到

显著的负面信息，较大可能与正在进行的经贸磋商有关。

市场成交量继续放大，其中受到午后波动放大的影响，但盘中修复明显

且最终收盘跌幅显著收窄，表明市场具有较强的韧性，因而这种成交量

的放大，可能更多指向积极的一面。从近期系列事件综合来看，对贸易

谈判似乎不应过于担忧。

市场仍未摆脱窄幅震荡格局，短期内节奏改变的可能性不大。目前市场

状况下，银行作为低估值高股息板块表现稳定。创新药板块正逐渐走出

趋势，且具备行业基本面支撑和市场资金关注度。

【市场回顾】



市场概况：6 月 10 日，市场午后快速走低，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.44%，深成指跌 0.86%，创业板指跌 1.17%。

【资金面】

主力资金流向：6 月 10 日，上证净流入 66.38 亿元，深证净流入 96.42

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、国有大型

银行、航运港口，主力资金流出排名前三的板块为半导体、IT 服务、软

件开发。

【消息面】

1. 财政部：抓紧建立实施育儿补贴制度 有关工作正加快推进

财政部社会保障司负责人葛志昊6月10日在国新办新闻发布会上表示，

在“一老一小”服务方面，财政部积极配合有关部门完善养老育幼服务

体系，推进社区支持的居家养老服务，加强失能老年人照护服务，促进

普惠托育服务高质量发展，抓紧建立实施育儿补贴制度，有关工作正在

加快推进，确保更好满足人民群众对“一老一小”方面的服务需求。

2. 事关进一步保障和改善民生 六部门发声

中共中央办公厅、国务院办公厅日前印发《关于进一步保障和改善民生

着力解决群众急难愁盼的意见》。6 月 10 日，国家发展改革委和教育部、

民政部、财政部、人力资源社会保障部、国家卫生健康委有关负责人在

国新办新闻发布会上就市场关注的热点问题进行了解读。

国家发展改革委副秘书长肖渭明表示，按照党中央、国务院部署要求，

国家发展改革委会同有关部门共同研究起草并报请党中央、国务院印发



了《关于进一步保障和改善民生 着力解决群众急难愁盼的意见》。《意

见》围绕解决人民群众在民生保障方面最关心最直接最现实的利益问题，

提出了 4 方面 10 条政策举措。

下一步，国家发展改革委将会同有关部门，认真抓好《意见》贯彻落实

工作，切实把党中央、国务院部署的一揽子民生政策落到实处，一件件、

一桩桩办好民生实事，让广大群众看到变化、得到实惠。

3.财政部：退休人员基本养老金将适当提高

财政部社会保障司负责人葛志昊6月10日在国新办新闻发布会上表示，

2025 年，财政对民生领域的投入力度进一步加大，全国教育支出、社会

保障和就业支出预算安排均接近 4.5 万亿元，分别增长 6.1%和 5.9%，

卫生健康等支出也都保持较高增幅，着力推动民生“保障网”越织越牢，

不断提升群众的获得感、幸福感、安全感。

【行业动态】

1.任正非：中国将来会有数百、数千种操作系统 支持中国工业、农业、

医疗等的进步

近日，在深圳华为总部，围绕大众关心的一些热点话题，记者一行与华

为首席执行官任正非面对面交流。任正非表示，中国在中低端芯片上是

可以有机会的，中国数十、上百家芯片公司都很努力。特别是化合物半

导体机会更大。硅基芯片，我们用数学补物理、非摩尔补摩尔，利用集

群计算的原理，可以达到满足我们现在的需求。软件是卡不住脖子的，

那是数学的图形符号、代码，一些尖端的算子、算法垒起来的，没有阻



拦索。困难在我们的教育培养、人才梯队的建设。中国将来会有数百、

数千种操作系统，支持中国工业、农业、医疗等的进步。

2.国家卫健委：多渠道增加普惠托育服务供给

6 月 10 日，国家卫生健康委规划发展与信息化司司长庄宁在国新办新

闻发布会上表示，下一步，国家卫生健康委将继续坚持“以人民为中

心”的发展思想，从三个方面着手，多渠道增加普惠托育服务供给。3。

3.中国钢铁工业协会：维护产业链整体利益 共同抵制“内卷式”竞争

中国钢铁工业协会 9 日发布文章《维护产业链整体利益 共同抵制“内

卷式”竞争》。文章指出，综合整治“内卷式”竞争是一项系统工程，

牵一发而动全身，单靠某一个行业难逃“内卷”困局。钢铁、汽车行

业要立足行业自身，统一认识、形成共识。无论是钢铁企业还是汽车

企业，都必须认识到行业利益高于企业利益、企业利益源于行业利益，

加快由“量本位”向“价本位”转变，强化产业链上下游协同治理。

【基金动态】

1.百亿私募仓位突破 80% 头部机构积极加仓配置 A 股

在近期 A 股市场持续稳定震荡攀升的背景下，头部机构积极加仓配置 A

股，百亿私募仓位指数已突破 80%关口。

私募排排网数据显示，截至 5 月 30 日，百亿私募仓位指数已达 80.28%，

较 4 月末的 76.18%提升了 4.1 个百分点。值得注意的是，自去年年底

以来，百亿私募的仓位呈现持续攀升态势。与 2024 年末 70.27%的仓位



水平相比，目前已累计加仓 10.01 个百分点，这一数据充分反映了百

亿私募对后市行情的乐观预期。

2.股票策略占据主导 前 5 个月私募证券基金备案量增逾 45%

私募发行市场显著回暖。数据显示，截至 5 月底，今年以来新备案私

募证券投资基金数量较去年同期增长超 45%。值得注意的是，不仅增量

资金进场脚步加快，存量资金也积极谋攻。据统计，截至 5 月底，股

票主观多头策略型私募基金的平均仓位环比 4 月底小幅提升，其中高

仓位私募占比明显增加。在业内人士看来，伴随着政策效果逐步显现，

增量资金加速进场，A 股和港股的结构性机会将持续演绎，尤其是中国

优质科技企业的价值重估有望延续。
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