
每日市场观察

2024 年 5 月 27 日

【今日关注】

上周五市场冲高回落，三大指数不同程度下挫，沪指跌破 3100 点整数

关口。两市超 3800 家个股下跌，市场情绪并没有明显好转。量能收缩

至八千亿元以下，地产板块再度拖累指数，电力产业链、铜连接等方

向表现相对较好。

沪指周五盘中失守 3100 点再度向下试探，指数 20 日均线附近遇阻回

落跌破 30 日均线。短线指数或有惯性下跌但周线级别均线本周将继续

跟进，或对上周跌幅有一定的消化，10 周均线附近或仍有一定支撑。

板块方面，周五市场赚钱效应依然不佳，前期表现的房地产、军工、

电子等板块领跌市场。电力、铜连接等方向比较活跃，近期板块轮动

较快，警惕相关板块“一日游”行情的风险。地产和低空经济短线或

仍需要回吐调整，逢低可关注景气度较高的算力、CPO 等相关方向的启

动时机。

【市场回顾】

市场概况：5 月 24 日，市场全天冲高回落，创业板指领跌，沪指失守

3100 点。盘面上，电力、电网概念股集体大涨，铜缆高速连接概念股

盘中拉升，猪肉股持续活跃，有色金属概念股震荡反弹，电工合金涨

近 10%。下跌方面，低空经济概念股集体大跌，地产股震荡调整。总体



上个股跌多涨少，全市场超 3800 只个股下跌。沪深两市 24 日成交额

7639 亿，较上个交易日缩量 838 亿。板块方面，电力、铜缆高速连接、

猪肉、乳业等板块涨幅居前，低空经济、AI 手机、房地产、存储芯片

等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.88%，深成指跌 1.23%，创业板

指跌 1.81%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 24 日，上证净流出 41.23 亿元，深证净流出 48.81

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、电网设备、

通信设备，主力资金流出排名前三的板块为半导体、房地产开发、白

酒。

【消息面】

1.2023 年我国数字经济核心产业增加值占 GDP 比重达到 10%

第七届数字中国建设峰会 5 月 24 日开幕。当天发布的《数字中国发展

报告（2023 年）》显示，2023 年数字中国呈现良好发展态势。2023 年

我国数字经济保持稳健增长，数字经济核心产业增加值占 GDP 比重达

到 10%。数据要素市场日趋活跃，2023 年数据生产总量达 32.85ZB（1

个 ZB 等于十万亿亿字节），同比增长 22.44%。数字基础设施不断扩容

提速，算力总规模达到 230EFLOPS（EFLOPS 是指每秒百亿亿次浮点运

算次数），居全球第二位。



点评： 《报告》揭示了数字经济在我国经济体系中的繁荣态势和重要

作用，数据要素市场的活跃程度反映了中国数字经济的规模和速度，

数字基础设施的不断完善和升级也为中国数字经济的未来发展提供了

坚实保障。峰会的召开将进一步推动数字经济与实体经济深度融合，

加速数字技术的创新和应用。

2. 李云泽赴贵州调研：围绕落实城市房地产融资协调机制、金融支持

化解地方债等工作座谈交流

金融监管总局局长李云泽 5 月 22 日至 23 日带队赴贵州调研，围绕落

实城市房地产融资协调机制、金融支持化解地方债等工作，与地方党

委政府座谈交流，深入现场调研典型楼盘，听取多方面意见建议，研

究工作思路举措。李云泽表示，金融监管总局将全力支持贵州围绕“四

新”主攻“四化”主战略，助力贵州高质量发展和现代化建设。聚焦

防范化解房地产风险、地方政府债务化解、中小金融机构改革化险，

强化央地协同联动，推动实现同责共担、同题共答、同向发力。李云

泽强调，地方政府、房地产企业、金融机构各尽其责，继续坚持因城

施策，以城市为主体、以项目为中心，严格把好“白名单”准入关，

按照分类推进处置的要求，重点支持在建已售未交付住宅项目，打好

商品住房烂尾风险处置攻坚战。

点评：李云泽局长此次贵州调研，不仅为金融监管总局与地方政府之

间的合作提供了新的契机，也为防范化解房地产风险和地方政府债务

化解提供了新的思路和方法。此次调研将通过加强央地协同联动，共

同推动地方经济的高质量发展和现代化建设。



3. 交通运输部：与三家政策性银行建立战略合作关系引导金融机构大

力支持扩大交通运输有效投资

5 月 24 日上午，交通运输部党组书记、部长李小鹏主持召开部务会，

传达学习中央有关精神，研究贯彻落实关于进一步全面深化改革的有

关措施，听取部与中国农业发展银行、国家开发银行、中国进出口银

行等三家政策性银行开展战略合作的情况汇报等。会议指出，部与三

家政策性银行建立战略合作关系，能够充分发挥政策性金融引领作用，

引导金融机构大力支持扩大交通运输有效投资。要聚焦支持交通物流

降本提质增效、交通运输大规模设备更新改造、构建高质量综合立体

交通网、“一带一路”交通基础设施互联互通等重点工作，统筹高质

量发展和高水平安全，用好金融政策工具，有效促进交通运输高质量

发展。要联合三家政策性银行积极落实合作内容，指导各省级交通运

输主管部门与政策性银行省级分行加强合作，充分发挥各自优势，为

奋力加快建设交通强国、努力当好中国式现代化的开路先锋贡献力量。

点评：此次战略合作关系的建立，将充分发挥政策性金融的引领作用，

不仅有助于解决交通运输领域的资金瓶颈问题，还能推动交通运输行

业的转型升级和高质量发展。交通运输部与三家政策性银行的合作也

体现了央地协同联动的重要性，不仅有助于提升行业竞争力，也为交

通运输行业的可持续发展提供有力保障。

【行业动态】

1.乘联会崔东树：1-4 月份新能源商用车在商用车渗透率达到 14%



乘联会秘书长崔东树发文称，2024 年 1-4 月份，新能源商用车在商用

车渗透率达到 14%的水平，相对于去年实现了较好提升。4 月份新能源

渗透率达到 16%，相对于去年的 8%，提升 8 个百分点，表现相对较强。

从 2019-2021 年，整个新能源商用车的渗透率在 3%左右水平，2022 年

达到 9%，2023 年达到 11%，今年 1-4 月份达到 14%的良好水平，体现

了新能源商用车强势增长良好态势。

2.超 70 城推住房以旧换新

据不完全统计，截至目前至少 71 城推出“以旧换新”的相关政策，随

着“517”楼市新政出台，越来越多的城市加速推进“以旧换新”的落

地细则，多城明确鼓励或推动国企收购购房者手中的二手住房。对于

收购二手房的现状，光大证券房地产团队首席分析师何缅南表示，目

前收购目标规模较大的城市有郑州（24 年预计 5000 套）、南京（24

年预计 2000 套）等，其余城市整体属于百套级别的试点，且旧房收购

主体基本为地方国企，短期内因各地试点规模较小、意向认购率尚不

高，或对新房以及二手房成交影响有限。

3.上海：到 2025 年 绿电交易规模达到 50 亿千瓦时以上

上海市发展和改革委员会发布关于印发《上海市促进绿色电力消费加

快能源低碳转型实施意见》的通知。其中提到，到 2025 年，绿电绿证

交易机制逐步完善，相关示范工程建设扎实推进，为经营主体提供功

能健全、友好易用的绿电绿证交易服务，绿电消费能力显著提升，绿

电交易规模达到 50 亿千瓦时以上。



【基金动态】

1.ETF 布局不应一哄而上 “发小做大”或是新路径

5 月上市的 ETF 中，已有约半数的剩余份额不到上市时的一半，更有的

ETF 基金份额不足 1 亿份。在 ETF 成为新基发行主战场的情况下，不乏

基金公司“赶场”发行而寻求帮忙资金支持，满足新基尽快达到 2 亿

元的规模要求。此外，ETF 在二级市场的折价情况也会触发部分投资者

赎回套利。有业内人士认为，身处热闹中更应保持冷静，ETF 的布局不

应一哄而上，需要结合基金公司自身业务情况，即便要布局，也应重

视差异化。ETF 产品或许可以尝试打破成立规模的要求，走向“发小做

大”的发展路径。

2.公募基金规模首破 30 万亿元大关

5 月 23 日，中基协最新数据显示，截至 2024 年 4 月底，我国境内共有

基金管理公司 148 家。其中，外商投资基金管理公司 51 家（包括中外

合资和外商独资），内资基金管理公司 97 家；取得公募基金管理资格

的证券公司或证券公司资产管理子公司 13 家、保险资产管理公司 1家。

以上机构管理的公募基金资产净值合计 30.78 万亿元，值得一提的是，

这也是公募基金管理规模首次迈入 30 万亿元大关。

【买方观点】

汇添富基金：上周房地产政策放松力度超预期，有望驱动地产部门逐

步企稳，并对经济复苏起到支撑作用。其中首套房 15%的首付比例、房

贷利率不设下限，在历史上尚属首次。同时，央行设立 3000 亿再贷款

支持有条件的地方政府收储，加快存量商品房去库存，缓解开发商资



金压力，保障后续交房。尽管地产政策力度空前，但对经济、地产企

稳存疑的投资者仍较多，特别是在 4 月房地产数据加速走弱的背景下，

政策的应对能否起效仍需数据支撑。但从另一方面看，仍持悲观预期

的这些投资者都是潜在的多头资金，在预期的弥合修正过程中，有望

带来边际增量资金。并且 2 月底以来的外资流入也并非基于基本面因

素，而是基于估值极其便宜以及超跌反弹的逻辑，随着后续若经济、

地产企稳，外资也有望迎来新一轮流入。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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