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【今日关注】

周三市场窄幅震荡，市场情绪有所好转，盘中上涨家数一度逼近 4000

家。两市量能仍然在 8000 亿元左右，房地产产业链以及光伏板块的上

涨给市场带来一定提振效果，午后地产板块明显回落，市场整体依旧

保持了轮动节奏。

沪指依托 5 日均线窄幅震荡，周四开盘 5 日均线将继续跟进支撑指数。

随着指数逐步接近 3171 点，短线不排除再次冲击 30 月均线的可能。

但如果市场持续不放量，指数也将很难实现真正的突破，日线级别观

察周四周五的量能变化，未能及时补量的话指数仍有可能继续震荡。

板块方面，虽然指数周三没有明显上涨，但两市热点相对集中。光伏

板块受消息刺激走高，房地产产业链冲高回落，消费电子等成长风格

也有一定表现。目前市场仍没有摆脱快速轮动的格局，指数震荡过程

中对大部分个股的操作空间并不很大，局部热点或存在一定的波段机

会。

【市场回顾】

市场概况：5 月 22 日，市场全天震荡分化，创业板指领涨，沪指相对

较弱。盘面上，光伏概念股午后爆发，房地产板块冲高回落，消费电

子概念股盘中活跃，玻璃基板概念股维持强势。下跌方面，有色等周



期股集体调整。总体上个股涨多跌少，全市场超 3100 只个股上涨。沪

深两市 22 日成交额 8312 亿，较上个交易日放量 319 亿。板块方面，

BC 电池、AI PC、铜缆高速连接、电力设备等板块涨幅居前，旅游、油

气、有色金属、港口等板块跌幅居前。截至收盘，沪指涨 0.02%，深成

指涨 0.12%，创业板指涨 0.88%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 22 日，上证净流入 60.48 亿元，深证净流入 63.33

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为光伏设备、房地产

开发、电池，主力资金流出排名前三的板块为白酒、工业金属、中药。

【消息面】

1.中国民航局：将配合相关部门做好空域分类和低空空域管理改革试

点 增加低空可飞空域

中国民航局有关负责人表示，将配合相关部门做好空域分类和低空空

域管理改革试点，增加低空可飞空域；共同加强低空飞行活动服务保

障体系建设，持续改善低空飞行活动的计划审批、空管、气象、通信、

监视等服务保障。这位负责人说，针对低空经济发展对基础设施的新

需求，将进一步完善通用机场建设和运行标准，推动通用机场和临时

起降点建设；提升适航审定能力，优化航空器适航标准、审定模式与

技术。同时，迭代升级低空飞行的安全监管体系。

点评：此次改革将重点关注低空飞行活动的服务保障体系建设，有望

进一步增加低空可飞空域，为低空经济的发展创造更为广阔的空间。



这一政策的实施，预计将对无人机物流、航空旅游、航空体育等多个

领域产生深远影响。

2.商务部：网络消费新增长点持续发力

商务部电子商务司负责人介绍前 4 月我国电子商务发展情况时表示，1

月至 4 月，我国电子商务保持较快增速，在提升商务领域数字化水平、

促进消费增长、拓展国际合作中发挥积极作用，网络消费新增长点持

续发力。商务部数据显示，1 月至 4 月，全国网上零售额 4.41 万亿元，

同比增长 11.5%，其中实物商品网上零售额 3.74 万亿元，增长 11.1%，

占社会消费品零售总额的比重为 23.9%，跨境电商出口占货物贸易出口

比重稳步提高。

点评：网络购物已经成为越来越多人的首选消费方式，电子商务在消

费市场中的影响力正在不断扩大。1 月至 4 月我国电子商务继续保持着

较快的增长态势，不仅显著提升了商务领域的数字化水平，更在促进

消费增长和拓展国际合作方面发挥了积极作用。

3.日本 4 月再现巨额贸易逆差

日本财务省 22 日公布的贸易统计结果显示，日本 4 月再现巨额贸易逆

差，逆差额达 4625 亿日元（1 美元约合 156 日元）。

报告显示，当月受汽车、半导体制造设备、电子部件等出口增长拉动，

日本出口额同比增长8.3%至 8.98万亿日元，连续5个月保持同比增长。

与此同时，由于原油、飞机等产品进口增加，当月进口额同比增长 8.3%，

达 9.44 万亿日元。进出口相抵后 4 月贸易逆差达 4625 亿日元，比去

年同期扩大 7.6%。



值得注意的是，当月日本对中国的出口额同比增长 9.6%，达 1.59 万亿

日元，创同期新高。其中半导体制造设备出口额同比大增 95.4%，是当

月出口增长的最大拉动因素。

点评：数据凸显了日本在国际贸易中的挑战，尽管整体贸易形势不佳，

但日本对中国的出口额却同比增长，不仅显示了日本在半导体制造领

域的强大实力，也反映了中日两国在经贸领域的紧密联系和互补性。

【行业动态】

1.电动垂直起降航空器起降场相关标准发布

中国民用机场协会 5 月 22 日在第五届中国机场发展大会上发布《电动

垂直起降航空器（eVTOL）起降场技术要求》团体标准。该标准于 2023

年底正式启动编制，是我国首部针对电动垂直起降航空器（eVTOL）起

降场的技术规范。该标准共分为 11章节，对电动垂直起降航空器（eVTOL）

起降场的物理特性、障碍物限制、场址选择、结构设计、专用设施设

备等诸多技术参数进行了明确阐释。

2.AI 监管来了！欧盟正式批准《人工智能法案》

当地时间 5 月 21 日，欧盟理事会正式批准《人工智能法案》。该法案

在经欧洲议会和欧洲理事会主席签署后，将于近日在欧盟官方公报上

公布，并在公布 20 天后生效。该法案将为人工智能在人类社会商业和

日常生活中的应用与普及设定了一个潜在的基准。

3. 工信部：5G 用户数量占比已超五成
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5 月 21 日，工业和信息化部公布的 1～4 月通信业经济运行数据显示，

5G 等新型基础设施建设持续推进，1～4 月新增 5G 基站超 37 万个；5G

用户数量占移动电话用户数比例超五成。1～4 月，电信业务收入累计

完成 5924 亿元，同比增长 4%。按照上年不变价计算的电信业务总量同

比增长 12.5%。其中，移动数据流量业务收入小幅下降，三家基础电信

企业完成移动数据流量业务收入 2169 亿元，同比下降 1%，占电信业务

收入的 36.6%。

【基金动态】

1.“巨无霸”产品频现 债券型 ETF 总规模突破千亿元

今年以来，债券型 ETF 关注度显著提升。最新数据显示，债券型 ETF

总规模突破千亿元，多只债券型 ETF 规模创历史新高。在业内人士看

来，债券型 ETF 未来发展空间依然十分广阔。Choice 数据显示，截至

5 月 20 日，债券型 ETF 总规模达 1014.60 亿元。从今年以来资金流向

看，债券型 ETF 净申购额合计约 200 亿元。业内人士认为，未来债券

型 ETF 仍有较为广阔的发展空间。

2. 对冲基金加仓中国资产

近日披露的一系列数据显示，全球资金正加大对中国资产的配置力度。

高盛集团大宗经纪部门最新数据显示，上周对冲基金在全球各地区净

买入股票，其中对中国股票的净买入已持续四周。

【买方观点】

长盛基金代毅：坚持成长主线并不断寻找新方向



我是属于典型的发展派，坚定的认为中国的崛起还是要靠发展，不是

躺平的悲观主义者而是坚信发展解决问题的乐观主义者，在投资上坚

持成长主线并不断寻找新的成长方向。新型城镇化的优势行业，相比

去年更加聚焦在人工智能这个方面。AI 是新质生产力各个行业的牛鼻

子总龙头，一方面本身是颠覆式创新，另一方面它可以加成到其它各

个行业，比如药物研发、自动驾驶、机器识别、合成制造等等方面。

在通用 AGI 出现明确信号前，AI 硬件投资是主要的成长方向，会坚持

把其放在成长行业最重要的位置上。从产业链看，我们相比美国还是

有差距，但是硬件是可以切入其产业链并享受科技巨头投资红利的。

另外会在新质生产力方面反复寻找投资机会，合成生物学、低空经济、

机器人都会有主题驱动和业绩驱动的机会。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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