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【今日关注】

周二市场出现一定休整，三大股指出现不同程度下跌，两市量能明显

收缩至 8000 亿元左右。两市超 4000 只个股下跌，市场情绪迅速降温，

但调整行情中出现一定的惜售迹象。周一强势的有色板块再度调整，

市场热点快速轮动。

沪指如期回补了周一的跳空缺口，仍属于相对正常的震荡整理，目前

指数上有压力下有支撑，短期或需一定时间震荡整固。缩量回调后部

分资金有回流进场的可能，短线需要周三再次确认回踩是否结束，休

整后指数仍有走高的可能。

板块方面，以贵金属为代表的有色板块现“一日游”行情，银行、煤

炭等板块盘中积极护盘。市场有一定的惜售情绪，量能不足的情况下

板块轮动节奏较快。关注近期市场能否迎来情绪修复，短线仍需留意

板块轮动节奏。

【市场回顾】

市场概况：5 月 21 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。盘面上，

玻璃基板概念股再度活跃，铜箔概念股开盘大涨，AI PC 概念股震荡反

弹，猪肉股盘中拉升，汽车整车股午后异动。下跌方面，黄金及有色

概念股集体调整。总体上个股跌多涨少，全市场超 4000 只个股下跌。



沪深两市 21 日成交额 7993 亿，较上个交易日缩量 1961 亿。板块方面，

铜箔、AI PC、汽车整车、猪肉等板块涨幅居前，黄金、民爆、军工、

量子科技等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.42%，深成指跌 0.71%，

创业板指跌 0.77%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 21 日，上证净流出 33.59 亿元，深证净流出 40.51

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为房地产服务、国有

大型银行、光学光电子，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、

小金属、通信设备。

【消息面】

1.发改委点明三大方向 超 60%存量设备待升级

《科创板日报》国家发改委新闻发言人李超在新闻发布会上表示，下

一步，国家发展改革委将会同有关方面务求实效、持续有力做好节能

降碳工作。实施分领域分行业节能降碳专项行动。当前我国有关领域

节能降碳改造升级潜力巨大。比如，超过 60%的存量锅炉、电机、变压

器等设备能效低于先进水平，超过 1/3 的存量建筑不满足节能建筑标

准。要把重点领域节能降碳改造，与大规模设备更新和消费品以旧换

新等有机结合，扎实开展重点用能单位能效诊断，深入挖掘工业、建

筑、交通、公共机构节能潜力，加快节能降碳改造和用能设备更新。

健全节能降碳管理长效机制。完善固定资产投资项目节能审查制度，



强化节能审查事中事后监管。同时，加快制订、修订一批节能标准，

依法依规加强节能监察。

点评：这些举措将有助于推动中国绿色低碳发展，当前我国在多个领

域，如工业、建筑、交通等，都存在着巨大的节能降碳改造升级潜力。

把重点领域节能降碳改造与大规模设备更新和消费品以旧换新等有机

结合，有助于加快节能降碳改造的进度，还能促进消费市场的健康发

展。

2.商务部：1-4 月我国企业承接服务外包合同额 7814.3 亿元 同比增长

14.4%

商务部服贸司负责人谈 2024 年 1-4 月我国服务外包产业发展情况。1-

4 月，我国企业承接服务外包合同额 7814.3 亿元人民币，执行额 5205.

1 亿元，同比分别增长 14.4%和 12.9%。其中，承接离岸服务外包合同

额 4190.4 亿元，执行额 2745.7 亿元，同比分别增长 8.6%和 8.2%。以

美元计，1-4 月承接服务外包合同额 1121.6 亿美元，执行额 748.2 亿

美元，同比分别增长 10.9%和 8.8%。其中承接离岸服务外包合同额 59

8.1 亿美元，执行额 393.8 亿美元，同比分别增长 5.1%和 4.2%。

点评：我国服务外包产业增长势头强劲，在全球服务贸易市场中的竞

争力也持续增强。今年以来政策的支持和引导为服务外包企业提供了

良好的发展环境，我国服务外包企业在技术创新、服务品质提升等方

面的不断努力，也增强了其在国际市场的竞争力。

3.财政部：截至 4 月上旬中央对地方转移支付已下达 8.68 万亿元



中国证券报记者 5 月 21 日从财政部获悉，全国人大批准 2024 年中央

预算后，财政部及时组织做好预算批复下达工作。截至 4 月上旬，中

央对地方转移支付已下达 8.68 万亿元，占年初预算的 85.1%；一般性

转移支付和共同财政事权转移支付中，具备条件的项目资金已全部下

达完毕。

点评：财政部迅速行动确保了地方政府能够及时获得所需的财政支持，

从而有效推动地方经济建设的顺利进行。随着中央财政对地方转移支

付的持续加大，地方在推动经济发展、改善民生福祉方面将拥有更多

的资源和动力。

【行业动态】

1.文心大模型两大主力模型免费

《科创板日报》21 日讯，百度智能云宣布文心大模型两大主力模型全

面免费。分别为今年 3 月推出的两款轻量级大模型 ERNIE Speed、ERNIE

Lite，支持 8K 和 128k 上下文长度。此前，在字节豆包宣布大模型全

网最低价之后，21 日阿里云宣布主力模型降价 97%，降价后约为 GPT-4

价格的 1/400，击穿全球底价。

2.中煤协：1-4月排名前 10煤企原煤产量合计 7.4亿吨 同比减少 4163

万吨

中煤协公布 1—4 月原煤产量前十名企业排名。排名前 10 家企业原煤

产量合计为 7.4 亿吨，同比减少 4163 万吨，占规模以上企业原煤产量

的 50%。



3.4 月份家电销售额同比增长 9.3% 较上月加快 2.3 个百分点

商务部电子商务司负责人介绍，1-4 月全国网上零售额 4.41 万亿元，

同比增长 11.5%，其中实物商品网上零售额 3.74 万亿元，增长 11.1%，

占社会消费品零售总额的比重为 23.9%，跨境电商出口占货物贸易出口

比重稳步提高。数字、绿色、健康类商品较快增长，1-4 月通讯器材、

节能家电和体育娱乐用品分别增长 20.2%、15.5%和 21.6%；服务消费

增速快于总体，1-4 月商务部重点监测网络服务消费额增长 25.1%，其

中在线旅游增长 77.6%，新中式游、县城游、出境游受青睐；以旧换新

政策效应开始显现，4 月份家电和家具网络销售额分别增长 9.3%和

12.2%，较上月加快 2.3 和 3.2 个百分点。

【基金动态】

1.沪市债券 ETF 规模年内增幅近六成 净流入超 310 亿元

今年以来，债市整体表现走强，债券 ETF 规模持续增长。截至 5 月 20

日，沪市债券 ETF 规模 852 亿元，较年初增幅超 57%、较 2023 年初增

长超 175%，年内资金净流入超 310 亿元。沪市目前共有债券 ETF 产品

15 只，其中，政金债 ETF 今年以来净流入 79 亿元、短融 ETF 净流入

72 亿元。近期，短融 ETF 规模突破 300 亿元，成为境内最大的债券 ETF

单品。债券 ETF 给投资者带来了稳健的投资回报。今年以来沪市债券

ETF平均年化收益率达7.48%，其中30年国债ETF年化收益高达17.84%。

从二级市场流动性来看，沪市债券 ETF 整体的活跃度也进一步抬升，

今年以来日均成交额达 187.1 亿元，较 2023 年增长 23%，短融 ETF 年



内日均成交额达 70 亿元。近期多家基金管理人先后上报了债券 ETF，

体现出对于债券 ETF 产品布局的长期看好。

2.1337 只公募基金今年以来分红近 600 亿元

基金分红不仅是基金实现净值增长后的兑现，也是基金公司维持管理

规模处于合理水平的途径。截至 5 月 20 日，今年以来公募基金已派发

“红包”将近 600 亿元，而今年基金分红呈现出两大特点：一是债券

型基金在年内收益率同比普遍上升的背景下，分红积极性较高，分红

总额远超其他类型基金，占基金总分红金额的 88.6%；二是在债券型基

金成为基金分红主力的同时，绩优权益类基金，尤其是红利类基金近

期分红也较为集中。

【买方观点】

鹏扬基金：我们对二季度后市维持看好偏内需的消费、医药、军工等

板块。风格上，小盘+高分红阶段性往蓝筹价值和大盘成长迁移的过程

还在延续。市场对高分红板块存在分歧，短期因为宏观环境和年内预

期回报基本兑现，存在调整压力，但中期可能依旧是重要主线，不过

需要注意行业风险甄别，有持续分红能力的优质公司价值还有望进一

步体现。长期看，险资、配置型外资、理财和居民等投资者群体当前

权益资产配置偏低，可能成为后续增量资金的主要构成，对后续风格

会有较大影响。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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