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【今日关注】

周二股指小幅高开后稍作整理即温和走高，午后横向震荡。截至收盘，

沪指上涨 0.38%，深成指上涨 0.77%，创业板指数上涨 0.77%。板块方面，

珠宝首饰、家用轻工、生物制品、美容护理、造纸印刷、游戏等涨幅居

前；港口航运、航天航空、化纤、煤炭、房地产开发、化学原料等板块

调整明显。

在前期强势的航天航空和航运港口板块调整之际，医药、珠宝首饰、食

品饮料等大消费板块接续领涨，使市场量价齐升，股指重心逐渐上移，

后市可高看一线。技术上看，30 分钟指标处于高位而 120 分钟指标上行，

周三股指探底后回升的概率较大。投资者应留意板块轮动，积极调整仓

位和资产配置，回避近期上涨过快、涨幅过大个股，逢低吸纳医药、消

费电子等板块中的优质标的。

周二生物制品、重组蛋白概念等活跃，与近期新冠疫情抬头有关。根据

钟南山院士预测，本轮新冠病毒流行仍处在爬坡阶段，整体可防可控，

预计 6 月底前结束流行，持续 6 至 8 周时间。后续相关生物制品板块或

有持续表现。央行调降 1 年期、5 年期贷款市场报价利率（LPR）0.1%。

工、农、中、建、邮储及交通银行等六大国有银下调人民币存款利率。

后续中小商业银行大概率也将降息以降低资金成本，提升净息差，进而

增强盈利能力，银行板块仍可持续关注。



【市场回顾】

市场概况：5 月 20 日，市场全天冲高回落，三大指数小幅上涨。截至收

盘，沪指涨 0.38%，深成指涨 0.77%，创业板指涨 0.77%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 20 日，上证净流入 115.80 亿元，深证净流入 81.46

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、化学制药、通

用设备，主力资金流出排名前三的板块为航运港口、军工电子、证券。

【消息面】

1. 今年一季度国家高新区规上工业增加值达 1.7 万亿元 同比增长

7.1%

据工业和信息化部消息，今年一季度，国家高新区实现规模以上工业

增加值 1.7 万亿元，同比增长 7.1%。据了解，截至目前，全国共有 178

家国家高新区，覆盖 31 个省区市，聚集了 70%的国家制造业创新中心、

80%的全国重点实验室，具身通用人工智能系统原型、片上脑机接口智

能交互系统等原创技术、首发产品不断涌现。

2.国家发改委：深入研究“两新”领域增量和储备政策 适时按程序报

批后推出

国家发改委政策研究室副主任、委新闻发言人李超表示，国家发改委

将强化“两新”（消费品以旧换新和大规模设备更新）政策储备，及

时跟踪评估各项工作进展情况，深入研究“两新”领域增量和储备政

策，适时按程序报批后推出。



3.金融监管总局廖媛媛：将研究出台专门的城市更新项目贷款管理办

法

金融监管总局统计与风险监测司司长廖媛媛在国新办发布会上表示，

金融监管总局将指导金融机构深入理解城市更新行动的内在逻辑，准

确把握新特点新要求，按照依法合规、风险可控、商业可持续的原则，

积极为城市更新行动提供丰富多样、量身定制的金融产品和金融服务，

满足不同主体不同项目、不同阶段、不同环节的金融需求。廖媛媛表

示，金融监管总局将指导金融机构对照城市更新行动的具体要求，抓

紧研究制定与之相配套的制度流程、业务系统和绩效评价体系。充分

发挥不同类型金融机构的独特优势，把金融资源用在刀刃上，做好与

财政资金、社会资本的有效衔接。金融监管总局将研究出台专门的城

市更新项目贷款管理办法，明确贷款条件、标准，满足城市更新行动

的金融需求，提高金融服务的及时性和有效性。

【行业动态】

1.国家发改委赵成峰：在 6 月底前下达 2025 年城市更新专项中央预算

内投资计划

国家发展改革委固定资产投资司负责人赵成峰在国新办发布会上表示，

国家发展改革委将继续持续推进城市更新各项工作，加大中央投资支

持力度。今年中央预算内投资专门设立城市更新的专项，支持城市更

新相关的公益性基础设施和公共服务设施建设，在支持城镇老旧小区

改造、城中村改造等项目的基础上，扩围支持城市危旧住房、老旧街

区、老旧厂区转型提质等工程。目前国家发展改革委正在组织计划申



报和项目评审等工作，将于今年的 6 月底前下达 2025 年城市更新专项

中央预算内投资计划。

2.国家发改委：人工智能终端产业规模有望迎来“排浪式”增长

国家发展改革委政策研究室副主任、新闻发言人李超在新闻发布会上

表示，近年来，国家发展改革委会同有关部门协同推进“人工智能+”

行动，不断完善政策体系、加大支持力度，全力推进人工智能赋能千

行百业，全社会初步形成共推“人工智能+”的良好氛围。一是重点行

业规模化应用进程明显加速。二是“人工智能+”降本增效作用逐步显

现。三是因地制宜探索特色示范应用。我们会同行业部门分类分行业

统筹指导，因地制宜找准“人工智能+”发力点。四是人工智能终端新

产品新场景竞相涌现。智能手机轻量化部署国产大模型、实现功能拓

展，AI 眼镜等智能穿戴产品不断涌现。人工智能终端产业规模有望迎

来“排浪式”增长。

3.腾讯混元发布游戏视觉生成平台 为首个工业级 AIGC 游戏内容生产

引擎

腾讯正式发布混元游戏视觉生成平台，这是依托混元大模型打造的首

个工业级 AIGC 游戏内容生产引擎，大幅优化游戏资产生成与游戏制作

流程。其面向游戏工业级内容生产，为游戏美术设计师提供一系列 AI

工具，帮助游戏设计厂商快速生成符合创作意图的高质量游戏素材/概

念草案，让游戏美术设计效率提升数十倍。目前，该“混元游戏”通

过腾讯混元官网提供体验入口，面向游戏行业设计师开放申请。



【基金动态】

1.4 月 VC/PE 市场回暖 新设基金数量同比首现正增长

日前，投中研究院发布了 4 月 VC/PE 市场报告。数据显示，今年 4 月，

VC/PE 市场一改此前低迷态势，实现了复苏回暖。在募资市场方面，共

有 462 家机构参与设立基金，新成立基金数量共计 559 支，环比增长

约 32%，同比也是年内首次出现正增长。投资市场整体也呈现稳步回升

态势，投资规模同比增逾 23%，电子信息、先进制造、医疗健康等行业

最受青睐。

2.又一单公募 REITs 获批

中金亦庄产业园 REIT 于近日正式获得中国证监会准予注册的批复。批

复文件显示，该基金的基金合同期限为 15 年，准予基金的募集份额总

额为 4 亿份，应在批复下发之日起 6 个月内进行基金的募集活动，募

集期限自基金份额发售之日起不得超过 3 个月。
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