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【今日关注】

周一两市延续反弹走势，三大股指均以涨势收盘，两市量能明显增加

逼近万亿规模，整体呈现量升价涨的格局。上周拉升的地产相关板块

出现一定调整，有色板块受期货价格提振有所表现，市场板块间依旧

保持轮动。

沪指跳空高开后震荡上行，盘中最高触及 3174 点最终收于 30 月均线

下方。指数冲击 30 月均线遇阻，短线 3172 点附近或仍需一定时间整

固。周一市场留下一个跳空缺口，关注短期指数是否面临回补压力。

板块方面，资源类板块反弹地产板块“熄火”，AI 方向中光模块板块

盘中有所一定表现，如果市场维持强势的话算力相关方向或有活跃的

潜力。沪指创本轮反弹新高，但近期量能未能及时补量的话短线市场

仍可能保持轮动行情。

【市场回顾】

市场概况：5 月 20 日，市场全天震荡走高，三大指数均小幅上涨，沪

指再创年内新高。盘面上，周期股集体走强，其中贵金属、有色方向

领涨，煤炭、油气方向震荡走强，电力股一度冲高，民爆概念股持续

活跃，旅游股盘中拉升。下跌方面，地产股展开调整。总体上个股涨

多跌少，全市场超 2700 只个股上涨。沪深两市 20 日成交额 9954 亿，



较上个交易日放量 1080 亿。板块方面，贵金属、民爆、油气、煤炭等

板块涨幅居前，房地产、家用轻工、电商、铜缆高速连接等板块跌幅

居前。截至收盘，沪指涨 0.54%，深成指涨 0.43%，创业板指涨 0.59%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 20 日，上证净流入 90.01 亿元，深证净流入 50.49

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为工业金属、电力、

通信设备，主力资金流出排名前三的板块为汽车零部件、城商行、自

动化设备。

【消息面】

1.5 月 LPR 报价出炉：1 年期和 5 年期利率均维持不变

5 月贷款市场报价利率（LPR）报价出炉，1 年期 LPR 报 3.45%，上月为

3.45%；5 年期以上 LPR 报 3.95%，上月为 3.95%。

点评：LPR 利率的稳定有助于维护金融市场的稳定，也反映了当前中国

经济的良好运行态势。当前的宏观经济背景下，LPR 的维持不变表明央

行对于当前的经济运行状况持有较为稳定的预期，这有助于稳定市场

预期和投资决策。

2.四部门：培育壮大城市数字经济

国家发展改革委等四部门日前发布《关于深化智慧城市发展 推进城市

全域数字化转型的指导意见》提出，培育壮大城市数字经济。深入推

进数字技术与一二三产业深度融合，鼓励平台企业构建多层次产业互

联网服务平台。因地制宜发展智慧农业，加快工业互联网规模化应用，



推动金融、物流等生产性服务业和商贸、文旅、康养等生活性服务业

数字化转型，提升“上云用数赋智”水平。深化数字化转型促进中心

建设，促进城市数字化转型和大中小企业融合创新协同发展。因地制

宜发展新兴数字产业，加强大数据、人工智能、区块链、先进计算、

未来网络、卫星遥感、三维建模等关键数字技术在城市场景中集成应

用，加快技术创新成果转化，打造具有国际竞争力的数字产业集群。

培育壮大数据产业，发展一批数据商和第三方专业服务机构，提高数

据要素应用支撑与服务能力。

点评：城市作为数字经济发展的主要载体，其发展潜力巨大。全领域

推进城市数字化转型等措施不仅有助于提升城市的整体运行效率，还

能为居民提供更加便捷、高效的服务，将为我国城市经济的发展注入

新的活力。

3.央行：增加民营和小微企业等重点领域金融资源投入

日前，中国人民银行发布《2024 年第一季度中国货币政策执行报告》。

《报告》指出，今年以来，人民银行强化逆周期调节，稳健的货币政

策灵活适度、精准有效，为经济回升向好营造了良好的货币金融环境。

下阶段，保持货币政策稳健性，增强宏观政策取向一致性，强化逆周

期和跨周期调节，加大对实体经济支持力度，切实巩固和增强经济回

升向好态势。

点评：民营和小微企业作为国民经济的重要组成部分，其生存和发展

状况直接关系到整个经济的稳定性和活力。这一政策体现了央行对民

营和小微企业的重视和支持，增加对这些企业的金融资源投入，不仅



有助于缓解他们的融资难题，还有助于提高他们的市场竞争力和创新

能力。

【行业动态】

1.国家发展改革委：采取更多举措巩固扩大新能源汽车产业发展优势

国家发展改革委产业司副司长霍福鹏说，国家发展改革委将会同有关

方面采取更多务实举措，推动新能源汽车提质、降本、扩量，巩固和

扩大产业发展优势。霍福鹏说，在鼓励新能源汽车消费方面，下一步

要推动落实汽车以旧换新、新能源汽车下乡、公共领域车辆电动化等

政策措施，进一步扩大市场规模。在加快推动技术进步和创新方面，

将支持相关企业加快电动化和智能化技术研发，锻长板、补短板，持

续增强产业竞争力。

2. 央行“四箭齐发”助力楼市首个周末 深圳本土最大中介机构二手

房成交量上涨 117%

央行“四箭齐发”助力楼市后首个周末（5 月 18-19 日），深圳本土最

大中介机构乐有家深圳门店二手看房量较今年以来周末平均水平上涨

127%，成为 2018 年以来的最高点，超越 2020 年二季度的历史高峰期；

门店二手成交量较今年以来周末上涨 117%，5 月 19 日单日成交量创下

2021 年 2 月以来的最高点。

3. 2024 年一季度我国造船三大指标同步增长

据中国船舶工业行业协会，2024 年 1-3 月，全国造船完工量 1235 万载

重吨，同比增长 34.7%；新接订单量 2414 万载重吨，同比增长 59.0%；



截至 3 月底，手持订单量 15404 万载重吨，同比增长 34.5%。1-3 月，

我国造船完工量、新接订单量和手持订单量以载重吨计分别占全球总

量的 53.8%、69.6%和 56.7%；我国分别有 6、5、6 家企业进入全球造

船完工量、新接订单量和手持订单量的前 10 强。1-3 月，全国造船完

工量前 10 家企业集中度为 67.4%，新接订单量前 10 家企业集中度为

61.2%，手持订单量前 10 家企业集中度为 57.0%。

【基金动态】

1.超七成公募基金年内浮盈 87 只新产品拟募资近 2500 亿元

今年以来，A 股市场风格轮换，赚钱效应持续显现。Wind 资讯数据显

示，截至 5 月 19 日，在全市场逾万只公募基金中，有 8824 只产品在

年内取得浮盈，占全市场 74.24%。这其中，152 只产品浮盈超 20%、6

只浮盈超 30%，最高浮盈接近 41%。与此同时，数据显示，当前正处发

行阶段的新基金有 87 只，预计合计募集资金近 2500 亿元；其中，有

20 只产品处于顶格募集状态，募集目标为 80 亿元。

2. QDII 基金溢价现象趋缓 投资热情降温

Wind 资讯数据显示，截至 5 月 17 日，QDII 基金溢价率超过 5%的产品

仅有 3 只，比上月同期、一季度末分别少 3 只、5 只。目前 QDII 基金

整体折溢价率约为 1.13%，而上月同期、一季度末水平则分别为 2%、

1.76%。方差方面，目前数值为 3.74，也均小于上月同期、一季度末两

个时期。

【买方观点】



泓德基金：房地产政策持续落地 相关行业板块上涨

近日，房地产行业指数大涨，上周行业指数周涨幅达 12.49%，与房地

产密切相关的建材、建筑、银行、轻工制造等行业板块上周涨幅超 2%。

从上周国家统计局发布的 4 月国民经济主要数据情况来看，经济运行

总体稳定，延续了回升的态势，但仍然体现了工业生产端强于居民消

费端的特点，特别是在内需的房地产投资领域。泓德基金表示，经济

稳增长的实现仍离不开政策落地。5 月 17 日，国务院召开全国切实做

好保交房工作视频会议。会后，央行联合金融监管总局宣布，取消全

国层面首套住房和二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限，并降

低了首付比例。从债券市场看，上周消息层面扰动较多，泓德基金指

出，债市走出特别国债供给和房地产政策利空出尽的逻辑，短端利率

下行幅度大于长端，导致利率曲线呈现牛陡形态。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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