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2025 年 5 月 20 日

【今日关注】

周一三大指数全天呈现震荡整理走势，沪指相对较强。截止收盘，沪指

以平盘报收，深证成指跌 0.08%，创业板指跌 0.33%。沪深两市成交额

近 1.1 万亿，较上交易日小幅缩量。行业板块多数收涨，港口运输、并

购重组、房地产等表现活跃，小金属板块跌幅居前。个股方面，上涨股

票数量 3500 多只，超 120 只股涨停。沪指在前高 3429 点附近受阻回落，

但在整理蓄势之后向上突破的概率较大。

因证监会日前发布《关于修改<上市公司重大资产重组管理办法>的决

定》，在周一盘面上并购重组、创投概念股集体表现，掀起涨停潮。近

期市场热点散乱，并购重组有可能成为市场新主线。投资者可以重点挖

掘有国资控股，且并购重组预期较大的低位科技股。

沪指自 4 月 7 日开始的上涨不仅回补了缺口，且走势较强。主要是国内

经济强大的韧性可以顶住外部的关税冲击。国家统计局 5 月 19 日发布

数据显示，4 月份全国规模以上工业增加值同比增长 6.1%，延续向新向

好发展态势。宏观经济面向好是 A 股实现持续上涨的基础。对于后市投

资方向，稳健的投资者可以关注业绩确定性较强、股息回报整体稳定的

红利板块；进取性的投资者可以加大配置具有成长性的科技板块。

【市场回顾】



市场概况：5 月 19 日，市场全天震荡调整，三大指数涨跌不一。大小指

数走势分化，微盘股指数涨超 2%再创新高。截至收盘，沪指涨 0.00%，

深成指跌 0.08%，创业板指跌 0.33%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 19 日，上证净流入 49.69 亿元，深证净流出 9.68

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电网设备、房地产开

发、航运港口，主力资金流出排名前三的板块为白酒、乘用车、汽车零

部件。

【消息面】

1. 证监会副主席李明：将优化合格境外投资者等机制安排 支持符合条

件的外资机构申请新业务、设立新产品

证监会副主席李明在深交所 2025 全球投资者大会上表示，接下来，中

国资本市场开放的步伐将始终坚定。我们将按照制度型开放的部署要

求，加强对外开放顶层制度设计，着力推进规则、规制、管理、标准

相容相通，让制度在推进双向开放中更好发挥固根本、利长远的基础

性作用。我们将着力增强制度的透明度和可预期性，完善与国际投资

者的沟通机制，进一步提高境外上市备案管理质效，优化合格境外投

资者等机制安排，支持符合条件的外资机构申请新业务、设立新产品，

不断健全跨境金融服务体系。我们将着力增强对外开放的系统性，加

强股票、债券、期货市场开放的相互协同，加大期货期权国际化品种

供给，丰富资产配置和风险管理等工具。我们将着力增强双边和多边



跨境监管合作，积极参与国际标准规则制定，进一步加强内地与香港

市场合作，巩固香港国际金融中心地位。希望全球投资者提出宝贵意

见、分享有益经验，与我们共同打造各类资金“愿意来、留得住、发

展得好”的市场生态。

2. 贝莱德：支持性政策与外需提升将推动中国经济增速在未来 3 个月

提高

2025 年 4 月份国民经济运行情况发布，贝莱德首席中国经济学家宋宇

表示，4 月中国经济在外部压力最大的时候保持了稳定增长。预计 5-7

月在美国抢进口的情况下估计出口增速将加速，将推动整体经济增长

速度上升。“如果支持性政策和外需提升结合，会让中国经济在未来

三个月的增长显著提高，起到滚雪球的撬动作用。”宋宇强调，支持

性政策既要包括进一步降低降准等需求侧政策，也要包括进一步改革

开放的结构性政策。消费要真正的持续恢复必须要提高对未来收入增

长的预期。此外，他指出，4 月信贷数据依然疲弱，在当前通胀的水平

下真实利率仍然偏高，有必要采取降息等进一步调整。

3.国家统计局：随着政策效果继续显现、消费动能不断壮大 消费对经

济增长的拉动有望持续增强

国家统计局新闻发言人付凌晖说，各地区、各部门认真贯彻落实党中

央决策部署，大力开展提振消费专项行动，加力扩围实施“两新”政

策，创新多元化消费场景，积极扩大服务消费，效果不断显现。4 月份，

消费品以旧换新相关的家用电器和音像器材类、文化办公用品类、家

具类、通讯器材类、建筑及装潢材料类商品零售额合计拉动社会消费



品零售总额增长 1.4 个百分点。1-4 月份，服务零售额增长 5.1%，连

续两个月加快。“五一”假期期间，国内出游人数同比增长 6.4%。随

着政策效果继续显现、消费动能不断壮大，消费对经济增长的拉动有

望持续增强。

【行业动态】

1.今年以来我国房地产市场继续朝着止跌回稳的方向迈进 部分一二

线城市交易有所恢复

国家统计局新闻发言人付凌晖表示，在各项促进房地产市场止跌回稳

政策作用下，今年以来我国房地产市场继续朝着止跌回稳的方向迈进，

部分一二线城市交易有所恢复，房价运行总体稳定。但也要看到，当

前房地产市场总体仍在调整转型过程中，刚性和改善性需求仍待释放，

部分地区房地产去化压力依然较大，促进房地产止跌回稳仍需继续努

力。

2.工信部等 9 部门：加快推进科技服务业高质量发展

工业和信息化部、国家发展改革委等 9 部门联合印发《关于加快推进

科技服务业高质量发展的实施意见》，加快科技成果转化和产业化，

有力支撑科技创新和产业创新融合发展。《意见》提出，要推动科技

服务业全面发展，围绕研究开发、技术转移转化、企业孵化等重点领

域进行全面部署。要加快转型升级，强化科技服务创新，深化新一代

信息技术融合应用，推广应用先进绿色技术，促进与三次产业深度融

合，推动科技服务业高端化、智能化、绿色化、融合化发展。《意见》



明确，要优化科技服务业发展生态，培育壮大服务主体，引导科技服

务机构专业化、市场化、平台化、国际化发展。发展一体化技术市场，

优化技术市场政策环境，建设国家统一技术交易服务平台，加速技术

要素市场化配置。加强标准体系建设，健全技术经理人的引进、培养、

使用、激励机制，建设科技服务业创新发展集聚区，引导高水平研发

机构、高层次人才、社会资本等各类创新要素聚合。

3.黄仁勋：英伟达正在将其 AI 模型应用于自动驾驶汽车

英伟达 CEO 黄仁勋在台北国际电脑展表示，英伟达正在将其 AI 模型应

用于自动驾驶汽车，与梅赛德斯在全球范围内推出一支车队，使用英

伟达的端到端自动驾驶技术，今年即可实现。

【基金动态】

1.债基单周吸金超 192 亿元

5 月第二周（5 月 12—18 日）新基金发行市场中，债券型基金展现出

强劲的吸金能力，成为规模贡献的核心力量。数据显示，上周新成立

基金总数 23 只，发行份额合计 240.04 亿份，其中，中长期纯债型、

被动指数型债券基金及混合债券型一级基金表现尤为亮眼，5 只基金吸

金达 192.49 亿元，占总发行规模的 80.19%，且 3 只产品实现顶额募集，

凸显市场对低风险固收类资产的青睐。

2.深交所理事长沙雁：积极推动 REITs 纳入深港通标的

在深交所 2025 全球投资者大会上，深交所理事长沙雁致辞称，将持续

优化深港通机制，积极推动 REITs 纳入深港通标的，稳步拓展跨境 ETF



产品互联互通和指数产品交叉挂牌，为境外投资者了解中国市场、投

资中国市场建立更丰富的渠道，以更高水平对外开放为全球投资者

“加码”提供更便利的服务。将进一步丰富与境外投资者的沟通交流

方式，除了邀请大家“走进来”，还将继续主动“走出去”，今年计

划开展 10场以上“投资中国新机遇——深市上市公司境外投资者路演”

活动，方便境外投资者与深市上市公司面对面深入交流。

（今日关注撰写者：财达证券段红彬，执业编号：S0400620090006）
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