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2025 年 5 月 15 日

【今日关注】

周三指数收涨，成交额 1.35 万亿，比上一交易日增加约 200 亿。行业

多数上涨，非银、交运、食品饮料等行业涨幅居前，军工、机械、电力

设备等行业小幅下挫。

引人注目的现象是金融股的大涨，之前银行的上涨容易出现在市场行情

较为低迷阶段，政策性资金参与较多，此情况下容易出现指数上涨而多

数板块和个股下跌的现象，但当前阶段，市场较为稳定，似乎并没有政

策性托底的必要，并且在金融板块大涨的同时，其他板块并未出现明显

走弱，白酒医药等板块当中的龙头股也有较为显著的涨幅，各板块低估

值的价值品种整体表现占优。

但当天并无显著的相关的突发信息,从盘面观察，更像是出现了一股新

的资金力量，在当前贸易战进入相对可控阶段，中国不断展示出强大的

科创能力，国内基本面预期改善情况下，中长线及外部资金看好 A 股市

场的可能性从而加大布局力度，这一分析就显得合情合理，值得注意的

是，前不久出台的推动公募基金高质量发展行动方案，有助于推动基金

经理向稳定类价值风格的资产方向加大配置。

总体而言，在贸易战阶段性缓和，盘面出现积极变化情况下，后市指数

继续向上的可能性在加大。



需要重视盘面上大金融及价值类资产的异动现象，个股层面重视各板块

当中的绩优价值龙头，军工、电子等科技方向虽有阶段性震荡，但整体

风险偏好提升情况下，继续看好其后续表现。

【市场回顾】

市场概况：5 月 14 日，市场午后在金融股带动下震荡走高，创业板指领

涨，沪指重回 3400 点上方。截至收盘，沪指涨 0.86%，深成指涨 0.64%，

创业板指涨 1.01%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 14 日，上证净流入 288.46 亿元，深证净流入 133.34

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、IT 服务、保险，

主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、消费电子、电网设备。

【消息面】

1.125%→10%、24%税率暂停 90 天 对美关税开始调整

5 月 14 日 12 时 01 分起，我国对原产于美国的进口商品加征关税调整

措施开始实施。有关事项如下：

一、调整《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的进口商品加征

关税的公告》（税委会公告 2025 年第 4 号）规定的加征关税税率，由

34%调整为 10%，在 90 天内暂停实施 24%的对美加征关税税率。

二、停止实施《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口

商品加征关税措施的公告》（税委会公告 2025 年第 5 号）和《国务院

关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措施的公

告》（税委会公告 2025 年第 6 号）规定的加征关税措施。



2.《国务院 2025 年度立法工作计划》发布 国家发展规划法草案、金

融法草案、招标投标法修订草案等在列

经党中央、国务院同意，国务院办公厅日前印发《国务院 2025 年度立

法工作计划》。《国务院立法计划》强调，认真学习贯彻党的二十届

三中全会精神，坚持改革和法治相统一，突出立法重点，以高质量立

法服务保障党和国家工作大局。一是在推动高质量发展、构建高水平

社会主义市场经济体制方面，列明国家发展规划法草案、金融法草案、

招标投标法修订草案等；二是在加强政府自身建设、深入推进依法行

政方面，制定政务数据共享条例，修订行政法规制定程序条例等；三

是在实施科教兴国战略、建设社会主义文化强国方面，列明商标法修

订草案，制定全民阅读促进条例等；四是在增进民生福祉、提高人民

生活品质方面，列明社会救助法草案、医疗保障法草案、道路交通安

全法修订草案等；五是在推动绿色发展、促进人与自然和谐共生方面，

列明水法修订草案，制定生态环境监测条例、修订自然保护区条例等；

六是在健全国家安全法治体系、建设更高水平平安中国方面，列明食

品安全法修正草案、监狱法修订草案等；七是在加强涉外法治建设、

完善涉外法律法规体系方面，列明对外贸易法修订草案，制定实施《中

华人民共和国反外国制裁法》的规定、商事调解条例等。同时，《国

务院立法计划》还对进一步全面深化改革、加快政府职能转变、维护

国家安全、加强涉外法治急需的立法项目和推进国防军队建设等立法

项目，作了概括性安排。

3.人工智能上太空 我国成功发射太空计算卫星星座



我国在酒泉卫星发射中心使用长征二号丁运载火箭，成功将太空计算

卫星星座发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成功，

我国整轨互联太空计算星座“三体计算星座”正式进入组网阶段。据

介绍，“三体计算星座”是由之江实验室协同全球合作伙伴共同打造

的千星规模的太空计算基础设施。该设施将通过在轨实时处理数据，

解决传统卫星数据处理效率瓶颈问题，推动人工智能在太空的应用与

发展。

【行业动态】

1.国际能源署：预计 2025 年全球电动车销量将突破 2000 万辆 占新车

总销量超四分之一

国际能源署 5 月 14 日发布《全球电动汽车展望 2025》报告。报告显示，

尽管全球经济面临不确定性，电动汽车市场仍强劲增长。预计 2025 年，

全球电动车销量将突破 2000 万辆，占新车总销量超过四分之一。报告

提及，2024 年全球电动汽车销量达 1700 万辆，同比增长约 25%，首次

占全球汽车市场 20%以上；2025 年第一季度，全球电动汽车销量同比

增长 35%，增势明显。报告还显示，中国市场继续领跑，2024 年电动

车销量超过 1100 万辆，占国内新车销量近五成。亚洲、拉丁美洲等新

兴市场也增长迅速，年增幅超过 60%。国际能源署预计，若各国如期履

行能源与气候承诺，到 2030 年，电动车将占全球新车销量的 40%以上。

2. 广州：支持符合条件的养老产业企业通过上市、挂牌、发债等方式 扩

大直接融资渠道



广州市印发《广州市关于促进养老金融高质量发展若干措施》。《若

干措施》提到，支持符合条件的养老产业企业通过上市、挂牌、发债

等方式，扩大直接融资渠道。用好区域性股权市场，为非上市养老产

业企业非公开发行、转让证券提供服务。支持国有企业发起设立银发

经济产业投资基金，重点投向本市银发经济产业领域的种子期、初创

期创新型企业和骨干企业，支持银发经济领域科技创新和并购重组，

推动企业做大做强。探索养老领域符合条件的项目发行基础设施领域

不动产投资信托基金（REITs）。用好外汇管理政策，探索提升养老产

业企业跨境投融资便利化水平，支持养老产业企业在全口径跨境融资

宏观审慎模式下自主借用外债，进一步满足养老产业企业的跨境融资

需求。鼓励地方金融组织立足自身职能，找准市场定位，为养老产业

提供多元化的金融服务支持。

3. 国家广播电视总局积极参与人工智能技术赋能网络安全应用测试

为推动人工智能技术在网络安全领域的赋能应用、挖掘高应用价值网

络安全业务场景、遴选优秀的人工智能技术产品，提高网络安全防护

水平，日前，广电总局安全传输保障司指导监管中心作为协办单位积

极参与 2025 年人工智能技术赋能网络安全应用测试活动。

【基金动态】

1.债券 ETF 规模突破 2500 亿元

今年以来，债券型 ETF 规模继续增长。据 Wind 数据，截至 5 月 12 日，

29 只债券型 ETF 规模合计达到 2536.53 亿元，突破 2500 亿元大关。尽



管债券型 ETF 产品数量在全市场 ETF 中仅占 2.5%，但规模占比达到

6.11%，是仅次于股票型 ETF、跨境 ETF 的第三大 ETF 产品类型。

2.公募密集布局！自由现金流 ETF 迎发行潮

2025 年以来，公募基金公司加快布局自由现金流主题产品，相关 ETF

密集发行，成为基金新品中的重要一类。与此同时，自由现金流相关

产品仍在持续申报，覆盖从宽基指数策略到主动量化选股的多个方向，

形成了丰富的产品谱系。部分已上市产品更在短期内实现规模数倍增

长，成为市场热捧的配置标的。产品走红的背后，是策略价值逐步获

得市场认可。在宏观环境不确定性上升、市场波动加剧的背景下，投

资者愈发重视企业的真实盈利能力与财务稳健程度。自由现金流作为

衡量企业“真金白银”造血能力的重要指标，正日益成为筛选优质企

业的新焦点。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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