
每日市场观察

2026 年 3 月 27 日

【今日关注】

周四两市指数收跌，成交额 1.96 万亿，比上一交易日减少约 2300 亿。

除石油、煤炭银行小幅上涨，其余行业全部下跌，非银、计算机、环

保、军工、电子等行业跌幅居前。

周四 A 股市场未能延续前一日的普涨势头，近乎全天回调，抵抗力量

较弱，市场情绪降温迅速。周三刚刚站稳的 3900 点关口今日再度失守，

显示市场信心依然脆弱，多空双方在关键位置展开激烈博弈后，空方

暂时占据上风。指数在技术层面，先是出现 5 日均线之下的加速下行，

短暂反弹至 5 日线后即行遇阻回落明显，从而构建了一种弱势组合。

在市场整体走弱的大背景下，资金的避险和轮动特征明显。周三领涨

的 AI 应用、算力、通信等前期热门成长板块周四回调幅度较大。这表

明在存量博弈下，高位板块的筹码稳定性较差，一旦市场情绪转弱，

获利盘了结意愿强烈。综合来看，周四 A 股的调整，是情绪化反弹后

的理性回归。市场在面临前期套牢盘和短期获利盘的双重压力下，选

择以缩量下跌的方式进行整固。加之当前市场受中东局势的消息影响

较大，目前尚不能确定市场已经企稳。

随着伊朗否认进行过谈判，并提出伊方停战条件，市场担忧情绪似乎

再度上升。在此情况下，石油及其能源替代，如煤炭、煤化工、新能



源、储能等板块容易吸引市场关注。商业航天尾盘逆势涨幅较大，Spa

ce X 申请上市，对行业具有较强刺激。

【市场回顾】

市场概况：3 月 26 日，市场震荡调整，三大指数冲高回落跌超 1%，科

创 50 指数跌超 2%。沪深两市成交额跌破 2 万亿，较上一个交易日缩量

2362 亿。 截至收盘，沪指跌 1.09%，深成指跌 1.41%，创业板指跌 1.

34%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 26 日，上证净流出 156.15 亿元，深证净流出 76.47

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电池、能源金属、

玻璃玻纤。主力资金流出排名前三的板块为半导体、光伏设备、电网

设备。

【消息面】

1.财政部：2026 年各中央部门原则上应将国有资本经营预算项目等绩

效目标表按照不低于项目数量 60%的比例向社会公开

财政部有关负责人就 2026 年中央预算公开答记者问时表示，绩效目标

公开是预算公开的一项重要内容，也是提高预算公开易读性、强化公

众监督的有力举措。2017 年，财政部组织中央部门首次向社会公开项

目绩效目标，此后，逐步加大公开力度，绩效目标公开数量从 2017 年

的 10 个逐步增加到 2025 年的 809 个。2026 年，各中央部门原则上应

将一般公共预算一级项目、政府性基金预算项目、国有资本经营预算

项目绩效目标表按照不低于项目数量 60%的比例向社会公开。



2.我国前两月港口集装箱外贸吞吐量增长 13.7%

从交通运输部获悉，前两月，我国完成港口货物吞吐量 28.7 亿吨，同

比增长 7.2%。完成集装箱吞吐量 5877 万标箱，同比增长 9.8%，其中

外贸吞吐量同比增长 13.7%，在外部环境变化影响加深的背景下，外贸

生产展现出强大韧性。

3.耐心资本锚定硬科技 险资紧抓科创前沿“入场券”

“十五五”规划纲要提出，加快高水平科技自立自强，引领发展新质

生产力。作为中长期资金的代表之一，保险资金积极发挥服务实体经

济主力军的作用，做国家战略的精准滴灌者，与经济新旧动能转换同

频共振，为科技创新前沿领域、新质生产力重点领域提供长期、稳定

的资金支持。多家险资机构人士表示，已经布局先进制造、高端装备、

半导体、生物医药、新一代信息技术、新能源和新材料、人工智能等

重点领域；构建了股、债、基、另类等多元模式，服务科创主体全生

命周期的融资需求，不追求短期套利，而是陪伴科创主体从“实验室”

走向用户端，从“种子期”长成“参天大树”。

【行业动态】

1.全国首个海洋领域温室气体减排项目落地

福建省霞浦县长春镇和盐田乡红树林植被修复项目，近日在全国温室

气体自愿减排注册登记系统正式完成登记，成为我国海洋领域第一个

全国温室气体自愿减排项目。这标志着，海洋碳汇从单纯的生态修复，

迈出了市场化价值实现的关键一步。项目在系统完成霞浦县红树林生

态修复的基础上，将修复成效转化为可量化、可交易的碳汇价值，预



计年均减排量约为 812 吨二氧化碳当量，计入期内累计总减排量可达

32466 吨。

2.中国机械工业联合会：今年前两个月机械工业增加值同比保持增长

从中国机械工业联合会获悉，今年前两个月，我国机械工业生产、投

资开局良好。生产供给增长加快，市场需求稳中有升，新质生产力成

长壮大，经济运行起步有力，实现良好开局。今年 1 月至 2 月，机械

工业主要涉及的五个大类行业增加值同比保持增长趋势。其中，通用

设备制造业增长8.9%，专用设备制造业增长8.8%，汽车制造业增长3.4%，

电气机械和器材制造业增长 8.7%，仪器仪表制造业增长 7.8%。记者注

意到，今年前两个月，装备制造业增势较好，增加值同比增长 9.3%，

快于全部规模以上工业增加值 3.0 百分点。

3.首个外商独资大型石化一体化项目“巴斯夫（广东）一体化基地”

实现全面投产

巴斯夫（广东）一体化基地已成功投产 18 套装置，32 条生产线，生产

70 多种产品，整个一体化基地已实现全面投产。巴斯夫（广东）一体

化基地是我国首个外商独资大型石化一体化项目，位于广东省湛江市

东海岛，由巴斯夫独立建设运营，投资总额约 87 亿欧元，是巴斯夫迄

今最大的单笔投资项目，也是巴斯夫全球第三大一体化生产基地。

【基金动态】

1.公募基金规模突破 38 万亿元 连续 11 个月创新高

公募基金规模再创新纪录。中国证券投资基金业协会最新数据显示，

截至今年 2 月底，公募基金管理规模首次超过 38 万亿元，连续 11 个



月创新高。从细分产品类型看，2 月基金行业呈现多点开花局面，各产

品类型基金份额均实现正增长。过去一年多来，公募基金规模猛增 6

万多亿元，在业内人士看来，随着行业改革举措加速落地，行业正在

向高质量发展转型。

2. 沪市 ETF 财富管理基地行活动启动 减负降本服务投资者

上交所将联合各市场机构依托资本市场服务基地开展“沪市 ETF 财富

管理基地行”系列活动，旨在落实公募基金高质量发展相关要求，服

务居民财富管理需求，为市场办实事、降成本。本次活动核心将在各

服务基地开展财富管理课程，重点围绕 ETF 及期权相关内容展开，课

程涵盖资本市场概况、产品投资策略、风险管理实务与防非宣传等方

面。上交所还将整合场地与渠道资源，借助基地辐射优势触达更多投

资者，切实降低推广活动成本。
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