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【今日关注】

周四市场出现缩量整理，行业板块有所分化，微盘股继续走强，银行、

资源化工等蓝筹权重板块逐步企稳。两市涨跌家数基本持平，市场情

绪小幅回落，北向资金小幅净流入。中央政治局会议召开或将对市场

方向产生影响，关注盘中指数及受益板块的情况。

沪指盘中一度上攻 3060 点，受制于量能影响震荡回落，尾盘在银行板

块上行带动下再度回升。周四的小涨收复了 10 日、30 日均线，技术面

得到了一定修复。距离假期仅 3 个交易日，资金的谨慎情绪逐步显现，

节前指数或维持震荡消化的格局。

板块方面，成长股依旧相对活跃，但人工智能、人形机器人等方向暂

时休整。近期是一季报的密集披露期，谨防基本面“暴雷”的风险。4

月仅剩 3 个交易日，短线关注重要会议提及的方向，可择优提前布局 5

月情绪修复行情。

【市场回顾】

市场概况：4 月 25 日，市场全天震荡反弹，三大指数涨跌不一。盘面

上，化工股集体走强，钛白粉方向领涨，医药股集体反弹，减肥药方

向领涨，物流股午后异动，低空经济概念股表现分化，固态电池概念

股一度冲高。下跌方面，军工信息化概念股陷入调整。总体上个股涨



多跌少，全市场超 2900 只个股上涨。沪深两市 25 日成交额 7743 亿，

较上个交易日缩量 211 亿。板块方面，钛白粉、磷化工、减肥药、物

流等板块涨幅居前，军工信息化、小家电、鸿蒙、卫星导航等板块跌

幅居前。截至收盘，沪指涨 0.27%，深成指涨 0.14%，创业板指跌 0.04%。

【资金面】

北向资金：4 月 25 日，全天净买入 3.49 亿，其中沪股通净买入 9.21

亿元，深股通净卖出 5.72 亿元。

主力资金流向：4 月 25 日，上证净流入 21.87 亿元，深证净流入 46.55

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、电池、

化学原料，主力资金流出排名前三的板块为通信设备、军工电子、IT

服务。

【消息面】

1.国家发改委：下一步要把农业转移人口市民化摆在更加突出位置 释

放城镇化所蕴含的巨大内需潜力

国家发展改革委国民经济综合司副司长李慧 25 日表示，当前我国一些

地区新型工业化和城镇化水平还比较低，下一步要把农业转移人口市

民化摆在更加突出位置，加快补齐城镇建设中的短板弱项，提高潜力

地区新型工业化城镇化水平，释放城镇化所蕴含的巨大内需潜力，并

在这一过程中提高人民群众的生活品质。

点评：通过加快农业转移人口的市民化进程，进一步释放城镇化所蕴

含的巨大内需潜力。随着政策举措的进一步落实落地，农业转移人口



市民化将成为推动经济稳中向好的重要力量。通过补齐城镇建设中的

短板弱项，不仅能够满足人民群众对美好生活的向往，还能在推动经

济发展的同时实现社会公平和共享。

2.国家统计局：促进消费持续扩大要重点做好三方面工作

国家统计局国民经济综合统计司副司长、新闻发言人王冠华在“中国

经济圆桌会”节目上说，促进消费从疫后恢复转向持续扩大，要重点

做好三方面工作。一是要持续扩大就业，促进居民增收，提升居民消

费能力，让大家有钱消费；二是要创新消费场景，增加高品质商品和

服务供给，提升居民消费意愿，让大家愿意消费；三是要完善商贸流

通体系，营造良好的消费环境，让大家放心安心舒心消费。

点评：持续扩大就业是提升居民消费能力的关键，创新消费场景是提

升居民消费意愿的重要途径，完善商贸流通体系是保障消费环境的重

要环节。三方面工作具有很强的针对性和可操作性，未来不仅可以有

效拉动经济增长，还能够提高人民群众的生活水平，实现经济社会的

协调发展。

3.国家发改委：全年经济稳中向好具有坚实基础

国家发展改革委国民经济综合司副司长李慧在新华社 25日推出的“中

国经济圆桌会”大型全媒体访谈节目上说，随着一系列重大改革和政

策举措进一步落实落地，全年经济稳中向好具有坚实基础。

点评：宏观经济运行延续回升向好的态势主要体现在经济增速稳中有

升、就业稳、价格企稳回升等方面。随着一系列政策的落地生效，市



场需求有望得到进一步释放，供给结构也将持续优化。这将有助于推

动经济的稳定增长，并提升经济发展的质量和效益。

【行业动态】

1.国家发改委、农业农村部共同落实全国玉米单产提升工程项目实施

工作

国家发展改革委、农业农村部 4 月 24 日在辽宁省阜新市彰武县组织召

开全国玉米单产提升工程推进现场会，总结交流去年玉米单产提升工

程的经验做法，部署安排今年工程实施的重点工作，加力推进关键措

施落实落地。会议指出，今年是实施玉米单产提升工程的第二年，国

家发展改革委安排中央投资 45 亿元，在 12 个省份实施 1500 万亩。会

议强调，各地要强化要素集成，推进精准调控，落实关键措施，确保

玉米单产提升工程取得实效。重点推进高密度种植、高质量播种、高

效率肥水、低损耗减灾“三高一低”措施，推动耕层深化、水肥一体

化、全程机械化“三化”并进。

2.IDC：荣耀、华为并列一季度中国智能手机市场第一

IDC 最新报告指出，国际数据公司（IDC）最新手机季度跟踪报告显示，

2024 年第一季度，中国智能手机市场出货量约 6926 万台，同比增长

6.5%。荣耀首季度在中国市场份额 17.1%，同比增幅达 13.2%。华为自

去年 8 月底回归以后快速恢复，今年第一季度已经并列中国市场第一，

同比增幅超过 100%。

3.工信部征求意见：电动自行车拟禁用车载充电器、完善永久性标识



工信部公开征集对《电动自行车用充电器安全技术要求》强制性国家

标准第 1 号修改单（征求意见稿）的意见。根据工业和信息化部局简

函，针对近期车载充电器大量出现，有可能会影响电动自行车安全的

问题，拟禁用车载充电器，以及完善永久性标识内容。

【基金动态】

1.“打足提前量” 首批浮动费率基金谨慎建仓

首批浮动费率基金成立已有近 4 个月的时间，其投资呈现出怎样的特

征？随着公募基金 2024 年一季报完成披露，浮动费率基金的投资动态

浮出水面。数据显示，此类创新产品建仓普遍较为谨慎，在约 4 个月

的建仓期里，多只基金股票仓位尚不足 50%。从基金净值表现看，建仓

相对谨慎的基金取得较好业绩。重仓股方面，多只基金较为青睐电力

股和在港股市场挂牌标的。

2.亚洲首批 华夏、嘉实、博时同日获批

4 月 24 日，香港证监会（SFC）官网显示，分别由华夏、嘉实、博时三

家公募基金境外资管子公司发行的 6 只虚拟资产 ETF，已于同日在香港

证监会获批。具体来看，上述机构此次分别参与发行了比特币现货 ETF

及以太币现货 ETF 各一只。其中华夏基金香港、嘉实国际资管均为旗

下产品的独立管理人，博时国际旗下的两只产品，则是由公司与合格

虚拟货币管理机构 Hashley Capital 共同申请。

【买方观点】

汇添富基金过蓓蓓：产业加速出清，关注新机遇



一季度新势力车企加紧发力，降价置换补贴、政府补贴等多重因素，

均助推汽车消费市场增长。 但年内国内新能源车销量增速可能放缓，

产业链出清进入下半场。主力价格带车型增加，竞争加剧，头部企业

产品矩阵完善，可能导致降价促销力度加大。

因此，一方面需要继续观察产能利用率的变化，另一方面要关注车企

及产业链出海能否带来产能的消化。

同时，制造工艺上的突破也有望给车企及产业链带来成本端的下降，

这或许是新能源汽车产业突破的关键所在，而不是仅仅靠智能化带来

关注度的提升。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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