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【今日关注】

周三市场小幅反弹，微盘股指数大涨超 3%，成长股继续活跃。两市超

4100 家个股上涨，市场情绪大幅回暖，北向资金全天净流入。盘中市

场依旧是轮动的格局，一季度业绩集中释放后科技板块或仍有企稳机

会。

沪指整体收缩量中阳线，均线系统来看收复 10 日、20 日均线，3000

点整数关口的支撑依然比较强。周四开盘 5 日均线将继续下压，对指

数短线或形成一定压制。未来指数如果突破的话需要量能的及时跟进，

3100 点之前仍需要消化下行均线压力。

板块方面，成长方向继续活跃，飞行汽车、AI 等方向表现强势。目前

市场整体抛压不大，市场震荡过程中可能再度风格切换，成长板块或

迎来阶段性空间。

【市场回顾】

市场概况：4 月 24 日，市场全天震荡反弹，三大指数均小幅上涨。盘

面上，低空经济概念股持续活跃，AI 硬件方向集体反弹，其中 CPO 概

念股领涨，铜高速连接概念股集体大涨，算力概念股震荡反弹，智能

驾驶概念股表现活跃。下跌方面，房地产板块展开调整。总体上个股

涨多跌少，全市场超 4100 只个股上涨。沪深两市 24 日成交额 7954 亿，



较上个交易日放量 200 亿。板块方面，铜高速连接、低空经济、CPO、

军工信息化等板块涨幅居前，草甘膦、银行、煤炭、房地产等板块跌

幅居前。截至收盘，沪指涨 0.76%，深成指涨 0.74%，创业板指涨 0.7%。

【资金面】

北向资金：4 月 24 日，全天净买入 46.06 亿，其中沪股通净买入 30.7

亿元，深股通净买入 15.36 亿元。

主力资金流向：4 月 24 日，上证净流入 67.19 亿元，深证净流入 86.39

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、通信

设备、元件，主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、电池、证券。

【消息面】

1. 交通部新一批智能交通试点名单出炉 百度等多公司参与

4 月 23 日，交通运输部公布第二批智能交通先导应用试点项目（自动

驾驶和智能建造方向）。 其中，“嘉兴市城乡无人机运输和城市出行

与物流服务自动驾驶先导应用试点”项目入选，这也是无人机项目首

次入选智能交通先导应用试点项目。

点评：智能交通试点名单的出炉，反映了国家对于科技创新的支持与

鼓励。推动智能交通等领域的创新发展，有助于提升国家的整体科技

实力和国际竞争力。同时，这也将为社会经济发展注入新的动力，推

动实现高质量发展。

2. 财政部：完善资本市场税收制度 健全有利于中长期资金入市政策



财政部党组理论学习中心组日前在《人民日报》发表了题为《坚持深

化金融供给侧结构性改革——学习〈习近平关于金融工作论述摘编〉》

的署名文章。文章表示，深化金融供给侧结构性改革，必须强化财政

与金融政策的协调配合。要支持建设安全、规范、透明、开放、有活

力、有韧性的资本市场。完善资本市场税收制度，健全有利于中长期

资金入市的政策。

点评：完善资本市场税收制度对于优化市场环境、提高市场效率具有

重要意义，引导资金向更有潜力的领域流动。健全有利于中长期资金

入市政策有助于提升市场的稳定性和可持续发展能力。中长期资金具

有较为稳定的投资特性，能够为市场提供持续的资金支持，降低市场

的波动性。

3.央行表态稳定市场信心 国债收益率全面上行

在近段时间长端债券收益率迭创新低的背景下，中国人民银行有关部

门负责人近日接受媒体采访时表示，长期国债收益率主要反映长期经

济增长和通胀的预期，同时也会受到供求关系等其他因素的扰动。长

期国债利率是作为金融市场定价基准的国债收益率曲线的重要组成部

分。

该负责人表示，当前我国经济长期向好的基本面没有改变，我国经济

基础好、韧性强、动能优、潜力大、活力足，央行对经济增长前景是

长期看好的。但供求关系等因素也会对长期国债收益率带来短期扰动。

部分发达经济体在经济增长预期较好的阶段，也曾由于市场供需的阶

段性失衡，出现国债收益率与长期经济增长预期背离的情形。



点评：近期央行表态稳定市场信心，缓解市场担忧情绪。投资者和市

场参与者应理性看待国债收益率的变化，结合经济基本面和政策走向，

做出合理的投资决策。同时，也应注意到市场仍存在一定的不确定性

和风险，需要保持谨慎和警惕。

【行业动态】

1.华为车 BU 靳玉志：华为智驾新品牌乾崑将于今年开启商用元年

华为智能汽车解决方案 BU CEO 靳玉志表示，华为智驾新品牌乾崑将于

今年开启商用元年，合作伙伴包括岚图、猛士、深蓝、阿维塔、广汽

传祺、极狐、享界、问界、智界以及华为与江淮合作的智选车品牌。

2.国家市场监管总局：2024 年进一步加大知识产权执法力度

国家市场监管总局执法稽查局局长况旭 4月 24日在国新办新闻发布会

上表示，2024 年，市场监管总局部署全国市场监管部门开展“守护知

识产权”专项执法行动，进一步加大知识产权执法力度，有力保障和

推进知识产权强国建设。

3.2024 国际无人机应用及防控大会即将开幕，将发布《2024 年中国

eVTOL 产业发展报告》

随着利好政策的持续出台，中国无人机市场进入健康发展期，市场需

求将持续攀升。由中国无人机产业创新联盟联合各方有影响力的单位

举办的“2024 国际无人机应用及防控大会暨无人机产业博览会”，将

于 4 月 27—29 日在北京亦创国际会展中心举行。其中，4 月 27 日将举

办《2024 年中国 eVTOL 产业发展报告》发布会。



【基金动态】

1. 中国证监会支持 REITs 纳入沪深港通 公募 REITs 产品流动性、规模

有望双提升

日前，中国证监会发布 5 项资本市场对港合作措施，明确将房地产投

资信托基金（REITs）纳入沪深港通。在业内人士看来，REITs 纳入沪

深港通，是落实新“国九条”的重要举措。此举有利于促进资本市场

高水平制度型开放和安全、拓展优化资本市场跨境互联互通机制，有

利于公募 REITs 实现国际化、法治化和市场化：一方面，明确将 REITs

纳入沪深港通，有望进一步丰富沪深港通交易品种，为市场引入资金

活水；另一方面，境外投资者入市交易，将进一步完善公募 REITs 市

场，推动公募 REITs 规模做大做强。在业内人士看来，内地公募 REITs

市场规模较小，随着 REITs 纳入沪深港通，相关公募 REITs 将通过扩

募等方式，做大规模、提升流动性，进而吸引境外投资者进行配置。

2. 债基指基受追捧 业绩仍是“试金石”

2024 年一季度，权益市场先抑后扬。在此背景下，公募基金规模有所

增长，较 2023 年年底增长了 1.64 万亿元。近日披露的一季报数据显

示，货币型基金、债券型基金、指数型基金成为规模增长主力军。其

中，货币基金规模猛增 1.18 万亿元，债券基金增长 4353.11 亿元，指

数型基金吸金 3210.62 亿元。混合型基金、FOF（基金中基金）规模则

出现下降。受 A 股持续震荡影响，多家大型基金公司主动权益基金规



模普遍下滑。不过，业绩仍然是最好的“试金石”，多只绩优主动权

益基金实现规模大幅增长。

【买方观点】

银河基金金烨：有色金属板块或仍有发展空间

银河基金基金经理金烨认为，周期资产的投资本质上是时代的投资，

这几年全球经济增速放缓，逆全球化趋势逐渐抬头。在这样的大背景

下，安全替代效率成为各个国家追求的首要目标，包括美国在内的多

个西方国家都提出了再工业化的目标，而印度、越南等新兴经济体由

于承接部分中国低端工业产能，也进入了快速工业化的初期，这个阶

段会带来铜、铝等工业金属需求的上升。金烨表示，有色板块的发展

可以继续关注。其中，黄金中长期价值重估的逻辑依然未变，支撑其

价格中枢持续提升，可以关注其后续表现。对于铜和铝等基本金属等

板块，金烨分析，再工业化和新能源转型带来需求支撑，而供给端增

量有限，价格中枢中期上涨趋势未发生变化。Wind 数据显示，当前 A

股部分有色金属企业今年估值普遍仅 15-20 倍，而海外矿业公司估值

普遍都在 30-40 倍，未来随着盈利兑现，或仍有发展空间。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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