
每日市场观察

2024 年 3 月 22 日

【今日关注】

周四市场小幅高开后强势震荡，两市涨跌停家数几乎持平，市场情绪

有一定回落。量能较前一交易日小幅增加，北上资金却再度净流出。

市场震荡过程中资金虽出现分歧，但成交情况仍可以维持万亿规模，

短期板块轮动的格局有望延续。

沪指高开后小跌收盘，盘中下探至 5 日均线附近获得支撑，周五开盘

短期均线或将继续跟进，股指有望继续向 3100 点推进。本周沪指大概

率收红，下周开盘 5 周均线可能继续上行托举指数，下方支撑进一步

夯实，指数蓄势后或将收复 3100 点大关。

板块方面，低空经济现涨停潮，猪肉、贵金属等板块涨势较好。近期

市场热点主要集中在新质生产力方向，细分来看，飞行汽车、人工智

能相对较强。指数蓄势过程中个股波动率趋弱，结构性特征或愈加明

显。

【市场回顾】

市场概况：3 月 21 日，市场全天震荡调整，三大指数均小幅下跌。盘

面上，低空经济板块持续爆发，AI 应用方向继续活跃，猪肉股集体走

强，存储芯片概念股一度冲高。下跌方面，汽车拆解概念股展开调整。

总体上个股跌多涨少，全市场超 2900 只个股下跌。沪深两市 21 日成



交额 10677 亿，较上个交易日放量 677 亿。板块方面，猪肉、低空经

济、贵金属、Sora 概念等板块涨幅居前，汽车拆解、AI 手机、CRO、

液冷服务器等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.08%，深成指跌 0.36%，

创业板指跌 0.64%。

【资金面】

北向资金：3 月 21 日，北向资金净卖出 60.2 亿，其中沪股通净卖出

31.12 亿元，深股通净卖出 29.08 亿元。

主力资金流向：3 月 21 日，上证净流入 18.48 亿元，深证净流出 25.30

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、影视院线、

养殖业，主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、电池、通信设备。

【消息面】

1.国家发改委：加快培育发展新质生产力 大力推进现代化产业体系建

设

国家发改委副主任刘苏社表示，下一步，我委将认真贯彻落实党中央、

国务院决策部署，加快培育发展新质生产力，大力推进现代化产业体

系建设。我们将强化企业创新主体地位，以科技创新引领产业创新，

促进形成龙头企业创新引领、中小企业快速成长、初创企业不断涌现

的企业梯队；打造产业集聚发展高地，推动战略性新兴产业融合集群

发展，打造一批结构合理、各具特色、优势互补的区域经济新增长极；

优化产业创新发展生态，完善人才培养、引进、使用、合理流动的工

作机制，创新多元化资金供给，积极融入全球创新生态。通过这些举



措，促进战略性新兴产业加快发展，不断塑造发展的新动能和新优势，

推动经济高质量发展。

点评：今年 1—2 月，制造业投资增速加快，同比增长 9.4%，增速比整

体投资高 5.2 个百分点，成为稳投资、稳经济的重要支撑。数据显示，

我国制造业转型升级步伐不断加快，结构持续优化，具有高科技、高

效能、高质量特征的行业正呈现发展向好态势。

2.央行：与国外央行相比我国货币政策传导是有效的 目前信贷增速也

保持在合理水平

中国人民银行副行长宣昌能在国新办发布会上表示，国外央行资产负

债表变动也很受关注，特别是国外主要央行的 QE、QT 等，也是因为他

们的法定存款准备金率几乎为零，调节余地很小，更多是通过主动扩

表和缩表来调节流动性。我国存款准备金率平均水平还有 7%，仍然是

投放流动性的重要手段。另外，我国央行资产负债表约 45 万亿元，贷

款余额是 244 万亿元，两者的比例接近 1：5，与国外央行相比，我国

货币政策传导是有效的，目前信贷增速也保持在合理水平，有助于实

现央行法定目标和支持经济高质量发展。刚才讲到国外央行，公开市

场操作是调节流动性的主要渠道，也就是扩表、缩表的主要手段。

点评：货币政策法定目标是保持货币币值的稳定，并以此促进经济增

长。近年来，我国货币政策实现了保持流动性合理充裕，社会融资规

模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。

3.财政部：财政收入延续恢复性增长态势 开局平稳



3 月 21 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍近期投资、财政、

金融有关数据及政策情况。财政部副部长廖岷介绍，财政收入延续恢

复性增长态势，开局平稳。今年 1-2 月，全国一般公共预算收入 4.46

万亿元，同比下降 2.3%，但是按照可比口径实际增长 2.5%左右。

点评：财政收入延续恢复性增长态势，开局平稳。前 2 个月全国一般

公共预算收入实际上实现了恢复性增长，与宏观经济稳中向好态势基

本保持一致。

【行业动态】

1.国家能源局：2025 年我国初步建成煤矿智能化标准体系

据国家能源局消息，为加快构建煤矿智能化标准体系，培育发展新质

生产力，国家能源局近日起草印发了《煤矿智能化标准体系建设指南》。

《建设指南》提出，到 2025 年，初步建立起结构合理、层次清晰、分

类明确、科学开放的煤矿智能化标准体系，满足煤矿智能化建设基本

需求；到 2030 年，煤矿智能化标准体系基本完善，在智能化煤矿设计、

建井、生产、管理、运维、评价等环节形成较为完善的系列标准。

2. Sensor Tower：2 月中国手游厂商吸金 20.3 亿美元

Sensor Tower 发布了最新的研究报告，显示中国手游厂商 2 月总收入

环比提升 3.6%。2 月共 37 个中国厂商入围全球手游发行商收入榜

TOP100，合计吸金 20.3 亿美元，占本期全球 TOP100 手游发行商收入

38.9%。

3. 上海将从四个方面推动未来产业率先示范应用



从 21 日举行的未来产业先导区建设“一周年”新闻通气会上获悉，上

海将从四个方面推动未来产业率先示范应用，包括办好全球“未来产

业之星”大赛、推进未来产业先导区建设、实施未来产业试验场“揭

榜挂帅”、丰富政策工具箱。比如，围绕生物制造、量子科技、6G、

新型储能、深海探采、低空经济、商业航天等领域，突破一批标志性

技术和产品，建设一批标志性场景。

【基金动态】

1.规模难以“涨”到 2 亿元以上 公募 FOF 遇成长难题

虽然今年以来基金平均业绩已接近“回正”，但在规模增长方面难以

突破瓶颈的公募 FOF，不得不直面生存的压力。从总量上来看，目前公

募 FOF 的数量并没有因为清盘而减少。数据显示，截至 3 月 20 日，今

年以来新成立的公募 FOF 已有 10 只，合计发行份额为 25.7 亿份，平

均每只募集金额为 2.57 亿份，相比 2023 年全年平均募集 1.99 亿份有

所回升。但另一方面，目前有 10 多只三年持有期养老 FOF 规模未能达

到 2 亿元，未来或将触发清盘红线。对于存量的 FOF 产品来说，生存

压力已经扑面而来。

2.业内人士：次新基金快速建仓 反映出机构对后市的乐观态度

今年以来，多只年内成立的次新基金，在市场遭遇调整时逆势建仓，

很快就获得一二十个点的收益。在业内人士看来，次新基金快速建仓，

反映出机构对后市的乐观态度，也表明机构逆周期布局，更有可能提



升投资者的获得感。从市场表现看，2 月 6 日以来，截至 3 月 19 日，

上证指数涨幅超 13%。随着市场逐步回暖，多只次新基金收获颇丰。

【买方观点】

嘉实基金：美联储按兵不动，纳指创收盘历史新高！如何布局？

最新消息，本月的美联储议息结果出炉，和我们之前的预期一样，本

次仍然暂停加息，为去年以来的第五次暂停加息。对于后面的利率走

向，此前市场预期有所摇摆，但最新的美联储点阵图显示今年仍将降

息三次。

受此影响，美股三大股指集体收涨，纳指涨 1.25%，道指涨 1.03%，标

普 500 指数涨 0.89%，均创历史收盘新高。

美联储也给出了相对偏“鸽”的发言：通胀率已大幅下降，政策利率

可能已达到峰值，在今年某个时候开始放松货币政策是合适的。

美联储议息会议影响的是市场流动性，降息会提高市场的估值和风险

偏好，AI 趋势则会影响企业的业绩，进一步提升科技巨头的利润。

美国迎来降息周期，叠加人工智能科技大周期开启，纳指 100 指数作

为汇聚全球科技龙头的代表性指数具有较高的配置价值。

（今日关注撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

（消息面点评撰写者：财达证券任燕楠,证券分析师资格编号：S0400523020001）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。

https://t.10jqka.com.cn/circle/221933/
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